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I TIEU PIEM CHINH HDSecurities

IIP THANG 10 (YoY) CPI THANG 10 (YoY) CAN CAN THUONG MAI THANG 10 FDI DANG KY 10 THANG
o o , I ,

14098/0 | 5009/0 +7031tyUSD ""llllf 54085tyUSD I
Ché bién, ché tao tang 15.73% Tang 0.20% so vai thdng trudc Xudit khdu 64.67 ty USD (+53.8%) Tang 74.0% so véi cung ky
Liiy k& 10 thang tadng 12.36% Binh quén 10 thdng: 4.57% Nhap khdu 57.36 ty USD (+45.4%) Vén gidi ngéin 24.08 ty USD (+13.1%)
PMI 52.3 diém, thdng th( 16 trén 50 Lam phdt cc bén: 4.04% 10 thang: nhép siéu 12.07 ty USD
DU LICH BAN LE PAU TU CONG TAIKHOA TIEN TE TY GIA

o o o o o
+13.4% +14.74% 74.1% 96.8% 8.00% 25,637
Khdch quéc té Doanh thu thdng 10 Gidingan 10 thdng Thungdan sdch/dutodn L&i sudt lién ngén hang Ty gid trung tédm
10 thdng: 19.48 triéu 10 thang: +13.5% Pia phuong: 76.8% Téng thu: +12.2% ky han 6 thang (30/10) +2.05% tU ddu nédm
Thdang 10: +21.7% Loaqi trir gid: +7.7% Trung uong: 63.0% Téng chi: +14.9% Quadém: 5.79% Fed: 3.75-4.00%

NHAN DINH

Kinh té tiép tuc téng toc trong thang 10/2026, v3&i san xudt cong nghiép va xudt khdu la dong luc chinh, déc biét tir chudi dién tir FDI. Chi s sén xudt cong
nghiép (IIP) téing 14.98% va PMI dat 52.3 diém; xudt khdu dat 64.67 ty USD (+53.8%), dua cdn can thusng mai théing du 7.31ty USD va thu hep nhéap siéu 10 thdng
con 12.07 ty USD. Téng muc bdn 1é thdng 10 tdng 14.74%, nhung lily ké 10 thdng sau khi logi trir yéu té gid chi téing 7.7%. CPI tdng 5.09% so véi clng ky do gid néng
luong (Brent binh quéin 106.9 USD/thuing), trong khi lam phdt co ban ha vé 4.04%, cho thdy dp luc gid chi yéu dén tir chi phi dau vao.

Trién vong quy IV, tai khéa tiép tuc la diém tua chinh trong khi du dia tién té han ché. Gidi ngan dau tu cong dat 74.1% ké hoach (tédng 44.3% so vai cung ky) va
thu ngan sdch nha nudc dat 96.8% du todn, tao du dia ddy manh chi déu tu hai thdng cudi nédm, du khéi trung uong va cdc du én dudng sdt con chéim. Lai sudt lién
ngén hang ky han ddineo cao (6 thang: 8.00%) va Fed giir 1&i suét 8 3.75-4.00% vdi rliro tang tiép.

Nguén: TCTK, NHNN, B6 Tai chinh, FiinX, HDS Research



I B&i canh toan cdu: Fed duy tri chinh sach that chat, gia ddu tiép tuc 8 mic cao HDSecurities -

Ba yéu t6 todn cdu cdn theo déi trong quy IV géom dién bién gid dau trudc rii ro gidn doan ngudn cung tai eo bién Hormuz, dinh hudng chinh sdch
|&i sudt cta Fed va stic manh ctia déng USD. Trong d6, gid déu tdc ddng truc tiép dén lam phdat théng qua chi phi ndng ludng va van tai, trong khi
chinh sdch Fed vé bién dong USD chi yéu dnh hudng dén ty gid, chi phi vén va du dia diéu hanh tién té cta Viét Nam.

+ Gid ddau tiép tuc la rii ro ddi véi trién vong lam phat khi ngudn cung Trung Déng bi han ché bdi xung dét va gidn doan vén chuyén qua eo bién
Hormuz. Gid Brent binh qudn thang 10 dat 106.9 USD/thung, tdng ti 90.55 USD/thung trong quy Il va déng clra ngay 30/10 & muc 113.43 USD/thung,
vuct cén trén cla kich bdn co s3. Dién bién ndy lam gia té&ng chi phi néng lugng, vén t&i va sdn xudt tai cdc nén kinh té nhap khdu dau.

« Trong khi dé, Fed naing I&i sudt 25 diém cd ban trong thang 9 1én 3.75-4.00%, déng thdi nang du bdo 1&i sudt cudi ndm 2026 1én 4.1% va lam phét PCE
18i 1én 3.4%. Tai cudc hop thdng 10, Fed gilr nguyén 1di sudt nhung cé hai phiéu Gng hd téng, cho thdy rdi ro thdt ch&t van hién hitu. Lgi sudt TPCP My ky

han 10 n&m gidm tir 5.29% cudi thdng 9 xudng 4.93% cudi thang 10, phdn ndo gidm dp luc 1én cdc thj trudng mai néi.

Su kién quéc té thang 10

24/09 BN

My - Trung gia han dinh chién thusng mai thém
hai thang

10/1/2027

Han dinh chién mdi, thay cho méc 10/11/2026

THUGONG MAI

Thué quan, dét hiém va han ché cong nghé chuyén sang
cdc vong dam phdn sau. Trung Quéc chém véi ~17 ty USD
néng sén cam két mua; My cho rdng viéc giao dat hiém
chua dat.

Ham y Giam rdi ro cu sé¢ thuong mai trude cudi ndm v
chudi dién t khu vuc, nhung bat dinh quay lai ngay dau
ndm 2027.

NANG LUGNG

I YAV MM Tiéu cuc

Brent ha nhiét sau khi cham viing cao nhdt ké tir
gilra thang 5

110.74 USD

Brent phién 26/10 (-0.9%); déng ctra 30/10 6 113.43 USD

WTI101.76 USD/thung. Nguén cung Trung Dbng, chi phi vén
tdi var ton kho todn cau thap gilr bién ddéng 8 muc cao; Brent
binh quén thdng 10 dat 106.9 USD/thung.

Héamy Brent & viing cao cla kich ban ca s quy IV (98-
112 USD/thuing), té&ng rdiro CPI quy IV vugt 5.1% va gdy
dp luc 1én cdn cdn thusng mai.

LAI SUAT

pJAVNM Tiéucuc

Fed giir lai suat 3.75-4.00% nhung cé hai phiéu
tng ho tdng

Biéu quyét; Cook v&i Hammack ting hd téng thém 0.25 diém %

Fed ddnh gid kinh t& m& réng manh, lam phdt con cao. ECB
da tang IGi sudt hai lan, BoJ dua IGi sudt Ién cao nhat 30
ndm; thi trudng bat dau dinh gid khé néng tadng véo thdng
12.

Hamy Ldisudt My cao IGu hon; USTIOY (4.93% cudi
thang 10) va DXY (101.88) gilr dp luc 1én ty gid, dong von
v& han ché du dia gidm 1&i sudt diéu hanh cla NHNN.

Nguén: HDS Research, Fed, EIA



Su kién trong nudc thang 10: Trong tam tai khéa, dau tu cdng va gia néing lugng HDSecurities -

Théng diép chinh: chinh sach thdng 10 tép trung vao tai khda va déu tu cong: gidi ngan dat 74.1% ké hoach sau khi NQ 337 thu hep k& hoach con
955.9 nghin ty déng. NHNN giir 1&i suat diéu hanh, ha l8i sudt huy déng bdng chi dao hanh chinh. Gid x&ng déu tang tré lai ky 29/10 1& rli ro CPI thdng

11/2026.

Tai khéa - dau tu cong

1tich cuc - 2 trung tinh

Tién té - ngdn hang

1trung tinh - 1hén hop

15-29/10

Tich cuc

24/10

Trung tinh

31/10

Trung tinh

Gid cd - ndng ludgng

Gidi ngan dau tu céng dat 74.1% ké hoach (udc dén 31/10)
708.6 nghin ty déng; cdn khodng 99.8 nghin ty/thdng trong T11-12 dé dat 95% (nhip
T10: 65.6). Dat 100% k& hoach cé thé déng gép ~2.5 diém % véo téng trudng quy IV.

NQ 337/NQ-CP: gidm ké hoach dau tucéng con 955.9 nghin ty dong
Gidm 66.7 nghin ty (-6.5%). Ty 1& gidi ngdn cao hon ~4.8 diém % (74.1% so v38i 69.3%
theo k& hoach cii) nhung khéi lugng thuc té khéong déi.

Chinh phi bdo cdo Quéc hdi vé kinh té - xa hoi
Muc tiéu GDP 10% can quy IV téng ~12.5%, cao hon nhiéu kich ban co s& ctia HDS (8.0~
9.0%). Tré ngai: gid dau, thué bo sung 12.5% (Muc 301) véi ~70% xudt khdu sang My.

1hén hgp - 1tiéu cuc

01/10

Trung tinh

07/10

Hén hgp

Thuong mai

ND 316/2026: phéan phéi Igi nhuén TCTD c6 vén nha nudc
Quy dau tu phdt trién t8i da 40%; chia c6 tic ¢6 phi€u can xép loqi B trd 1&n 2 ndm lién
v& NG xéu dudi 3%. Ham y: gitr lai IGi nhudin, t&ng vén tu ¢o, hd trg du dia tin dung.

NHNN hop bdo vé diéu hanh tién té

L&i sudt huy dong mdi binh quéan 6.38% (20/9), +1.15 diém % so véi cudi 2025; yéu cdu
gidm [&i sudt tuky han 6 thdng, gitr1ai suat diéu hanh. Ham y: ha nhiét bdng chi dao
hanh chinh, du dia gidm thuc chét han ché.

- ddu tu - thé ché

1tich cuc - 1trung tinh - 1hén hop

22/10

Hon hgp

29/10

Tiéu cuc

Piéu hanh xdng ddu: xdng gidm, dau diesel tdng
E5 RON 92-1125,010 d/lit, DO 0.05S-11 29,200 d/lit. Diesel tang truyén ddan vaio chi phi
vén tai; xdng gidm chi bl ddp mot phan.

Piéu hanh xdng ddu: tdng & cd xéng va déu
E5 26,020 d/lit (+4.0%), DO 30,240 d/lit (+3.6%). Ap Iuc Ién CPI nhém giao théng
thang 11; thué TTDB xdng vé 0% tir 1/11 chi bu dap mét phan.

Hudng tdc déng: m Tich cuc m Trungtinh m Hénhop m Tiéu cuc

15/10

Tich cuc

17/10

Trung tinh

18/10

Hon hgp

ND 336/2026: co ché mdt clia quéc gia va ASEAN

C6ng mot clfa van hanh 24/7, tha tuc tai clra khdu téi da 1gis. Giam thai gian thong
quan va chiphilogistics, ho trg xudt khau.

Khai mac Ky hop thir 2 Quéc héi khéa XVI
Xem xét 43 du an ludit, nghi quyét: cho y kién Ludt Kinh doanh phdi sinh haing héa. Biéu
quyét dot 2 (20-21/11) la méc theo doi.

ND 342/2026: cdp phép hoat ddéng thuong mai ctia DN FDI

Apodung 9 nhém hoat déng, thém nén tdng TMDT trung gian. Minh bach hon nhung cé
thé kéo dai thl tuc trong bdn 18, logistics, TMDT.

Nguén: HDS Research téng hop



Cac chi tiéu Vi mé chinh clia Viét Nam HDSecurities -

Chi tiéu vi mé theo quy

Chisé Q2.2025 Q3.2025 Q4.2025 Q1.2026 Q2.2026 Q3.2026
GDP (% YoY, theo quy) 8.19% 8.25% 8.46% 7.94% 8.81% 9.95%
Xuét khdu (ty USD) 116.93 128.57 126.30 122.93 143.59 167.37
Nhap khéu (ty USD) 112.52 119.66 123.09 126.57 156.60 169.78
Cdn canthuong mai (ty USD) +4.42 +8.91 +3.21 -3.64 -13.01 -2.42
FDI gidingén (ty USD) 6.76 7.08 8.82 5.41 7.62 8.04
FDI ddng ky (ty USD) 10.87 7.03 9.88 156.20 19.45 15.71
Gigingan dau tu cédng (nghin ty déng) 239.86 121.83 314.74 110.29 246.64 286.03
Téngmic bdnlé (% YoY) 9.04% 10.12% 8.44% 10.90% 13.72% 14.48%

Chi tiéu vi mo theo thdng

11-2025 12-2025 01-2026 02-2026 03-2026 04-2026 05-2026 06-2026 07-2026 08-2026 09-2026 10-2026 10-2025

Xudt khéu (ty USD) 39.11 44.05 43.19 33.09 46.44 45.99 46.93 50.79 53.10 54.79 59.51 64.67 42.05
Nhap khdu (ty USD) 37.98 44.69 44.97 34.10 471 49.98 5214 53.43 56.67 54.91 58.21 57.36 39.45
Cdn cdan thusng mai (ty USD) +1.13 -0.64 -1.78 -1.01 -0.68 -3.99 -5.21 -2.64 -3.567 -on +1.30 +7.31 +2.60
FDI gidi ngdn (ty USD) 2.30 4.02 1.68 1.53 2.20 1.99 2.35 3.28 217 2.05 3.82 3.01 2.50

FDI ddng ky (ty USD) 217 4.73 2.58 3.45 9.7 3.53 6.08 9.84 3.41 2.57 9.73 4.49 2.98

Gidi ngan déu tu céng (nghin ty déng) 62.21 201.89 19.13 36.61 54.55 33.99 75.08 137.57 68.38 84.25 133.40 65.61 50.64
PMI (diém) 53.8 53 52.5 54.3 51.2 50.5 52.8 51.8 52.9 53.3 51.9 52.3 54.5

1P (% YoY) 9.13% 10.10% 19.42% 0.60% 7.20% 9.30% 10.14% 12.87% 16.36% 14.41% 14.17% 14.98% 10.44%
Téng mic bdn 18 (% YoY) 7.15% 9.81% 9.32% 8.48% 12.05% 12.06% 1.83% 14.80% 14.48% 14.95% 14.12% 14.74% 7.23%
CPI (% YoY) 3.58% 3.48% 2.53% 3.35% 4.65% 5.46% 5.60% 4.69% 4.45% 4.89% 5.08% 5.09% 3.25%
CPI16i (% YoY) 3.28% 3.27% 3.19% 3.74% 3.96% 4.66% 4.67% 4.50% 4.63% 4.55% 4.45% 4.04% 3.30%
Ty gid trung tdm (VND/USD, cudiky) 25,155 25,121 25,074 25,044 25,102 25113 25,139 25,206 25,338 25,610 25,627 25,637 25,093

Nguén: FiinX, HDS Research 9



I Lam phat: Ap luc gia téng do gid néng ludng, trong khi lam phat co béan ha nhiét HDSecurities

CPI thang 10/2026 tdng 0.20% so vdi thang trudc va 5.09% so v@i cung ky, cao han nhe mic 5.08% clia thang 9, dua lam phat binh qudn 10 thang
lén 4.57%. Gid ndng luong tiép tuc I& yéu té chinh khi nhdm Giao théng tang 2.66% so vdi thang 9 va 15.57% so vai cung ky, trong béi canh gid xdang

ddu trong nudc tang qua cdc ky diéu hanh va Brent binh qudn thdng 10 dat 106.9 USD/thuing, cao hon 6.1% so véi thdng trudc.

« Gid x&ng dau trong nudc tang qua cdc ky diéu hanh, trong dé gid xadng E5 RON 92-I|
dat 26,020 dong/lit va dau diesel dat 30,240 déng/lit tai ky diéu hanh ngay 29/10.
Trong khi dé, nhém Hang &n va dich vu &n udng gidm 0.24% theo thdng, riéng thuc phdm
gidm 0.32%, gdp phan han ché muc tdng chung cla CPI. Chi s6 gid vang va USD ciing
l&n luct gidm 2.85% va 0.26%, qua doé khdng tao thém siic ép Ién mdt bang gid tiéu dung.

« Pdng chi y, lam phdt co bdn thdng 10 gidm vé 4.04% so véi cling ky, thdp hon CPI
chung 1.05 diém phdn trdm. Dién bién ndy cho thdy dp luc lam phdt chi yéu xudt phat ti
chi phi ndng lugng va van tdi, thay vi su gia tdng déng déu cla nhu cau tiéu dung. Tuy
nhién, gid nhién liéu duy tri 3 miic cao cd thé tiép tuc truyén dén sang chi phi s&n xudt va
dich vu trong nhiing thang cudi n&dm, khién du dia ndi 1dng tién té van con han ché.

Chi sé gid tiéu dung

YoY Chis8 CPI(YoY) ——Chi s CPI(MoM) MoM
8.0% 1.6%
5.09% 1.2%
4.0% 0.8%
0.4%
0.0% 0.0%
-0.4%
-4.0% -0.8%
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Chi s6 gid theo nhém mdt hang, dich vu

10-2025

D6 dung va dich vu khaéc
Van hoa, giditri va dulich
Gido duc

Buu chinh vién théng

Giao théng

Thuéc vadichvuy té

Thiét bi va dé dung gia dinh
Nha & va VLXD

May mdc va giay dép

D6 ubng va thudce 14

Hang &n va dich vu dn uéng

Chi s gid tiéu dung toan phdn

m10-2026

0% 5% 10% 15% 20%

Nguén: FiinX Pro, HDS Research
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I Lam phat: Ap luc néing lugng thu hep du dia néi Iéng tién té HDSecurities -

- Dién bién CPI thdng 10 tiép tuc cho thdy vai trd chi phdi cta chi Dién bién gia xding dau thé gidi
phi ndng lugng ddi vSi lam phdt. Nhdm Giao théng tdng 2.66% 138%0 Dauth6 - WTI ——Dau thé - Brent
theo thdng va 15.57% so vai cung ky, trong khi CPI chung chi tdng '
0.20% theo thdng. Theo udc tinh cla chung t6i, méi 1% thay déi 110.00
clia gid xdng déu bdn 1& co thé tac dong khodng 0.05 diém phdn
trédm 1&n CPI. V&i hé s6 truyén dan khodng 0.6 tUr gid dau thé gidi 90.00 .
sang gid bdn 18 trong nudc, mdi 10% bién déng clia Brent co thé 70.00 W’%L
khién CPI thay d6i khodng 0.3 diém phéan trdm sau mot dén hai ky
diéu hanh, chua bao gébm danh hudng gidn ti€p qua chi phi van tai 50.00
N - < & ¢ & & < 0 0 O 0 0 v VW VW W WV WV
vad san XUOt. AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN
& & & 8§ &8 8§ &8 &8 § &8 R & 8 8 & R’ &
« O chiéu ngudc lai, lam phdt co ban thang 10 8 mic 4.04%, thap & g 8! g o o & g g ® o & SI g‘ é': 8! o
hon ddng ké CPI chung 5.09%, trong khi gid thuc phdm, véaing va
USD déu gAlom s~o \iOI thdng t‘ruoc.A leu n.oy cbo t‘hoy oop luc glo Di&n bién gid xdng déu trong nudc
chua lan rong ré rét sang toan bd nén kinh té, du khodng cdch VND ] .
gitta CPI chung va CPI co ban tiép tuc phdn dnh tdc déng I8n cla 45 000 Xang ES RON 92-1I... Dau DO 0,055-1l...
gid nhién liéu. Tuy nhién, néu chi phi n&ng lugng duy tri cao, doanh ’
nghiép cé thé dan chuyén mot phan chi phi déu vaio sang gid ban, 5 000
l&m t&ng rdi ro lam phdt cé dé tré trong nhing thang tiép theo. ’
« Trong kich bdn cd s3, ching t6i du bdo CPI quy IV duy tri quanh 25 000
5.1% va binh quan cd ndm khodng 4.6-4.7%, v8i muc trung tam ’
4.67%, vugt nhe muc tiéu 4.5%. Cdc yéu t6 can theo ddi gbm
. x L .. A \ , N \ o 2 ., 2 15,000
dién bién gid dau va cdc ky diéu hanh xdng dau, gia thuc pham ¢ & & S < < © 0 10 o0 o O O O O VW W ©
\ bdo. tdc déng ctia chinh sdch thué va gid dién. ot N O T N N
sau mua mua bdo, tac dong cla chinh sdch thué va gid dién, clng = % 5 KN 6 £ £ o B N a2 3 B8 K & S
nhu céu tiéu dung cudi ndm. V4i dp luc lam phdt con hién hiu, S 2 2 22 3 2 2 L2 28 L 5 3 L L LLs
— [ep) N - o (@) 0 N~ O <t o (ep) AN (@]
- - o © & o o o © o o © ® «

chuing t6i cho rdng du dia ndi 1dng chinh sdch tién té trong quy IV
tiép tuc bi thu hep.

Nguén: FiinX Pro, PVOIl, HDS Research 7



I San xudt: Ché bién, ché tao tiép tuc dan dat tdng trudng san xudt HDSecurities -

Chi s8 san xudt céng nghiép (IIP) thang 10 téing 14.98% so vdéi cing ky va 2.27% so vdi thang trudc, tiép tuc duy tri mic téng cao nhd céng nghiép
ché bién, ché tao. Trong dé, ché bién, ché tao tdng 15.73%, s&n xudt va phan phdi dién tang 15.65%, trong khi khai khodng tdng 4.88%.

« Péng luc téing trudng lan tda sang nhiéu nhédm nganh, vai sdn xudt thude va hda dugc téng 43.30%, kim loai tang 27.29%, dé uéng tang 21.42%, dién
tlr, mdy tinh va sdn phdm quang hoc tang 21.02%, thuc phdm tang 17.86% v& mdy mac thiét bi tang 18.21%. Ngudc lai, nganh hda chét gidm 1.57%, cho
thdy muc dé phan héa gitta cdc nhédm sén xudt van ton tai. Bén canh do, PMI thdng 10 dat 52.3 diém, tiép tuc duy tri trén ngudng 50, phdn dnh hoat
déng sén xudt mé réng va nhu cau don hang tiép tuc hoé trg cdc doanh nghiép cédng nghiép.

« Nhin chung, téing trudng céng nghiép khéng con chi tdp trung vao dién t&r ma dé lan téa sang nhiéu nganh hang tiéu dung va nguyén liéu san xudt,
qua dé cling cé vai tro déng luc tang trudng trong quy V. Trong kich ban co s&, ching t6i ky vong IIP duy tri muc téng khodng 13-15% trong nhiing
thdng cudi ndm, gép phan hd trg tang trudng GDP. Tuy nhién, su phu thudc vao chudi dién ti FDI, co s6 cung ky cao va chi phi ndng luong gia tdng van
l& nhitng yé&u t6 cén theo dbi.

Chi s6 IIP so véi cung ky Chi s6 PMI s&n xudt
Todin nganh céng nghiép ——Nganh Khai khodng 70 —PMI MUc trung tinh 50.0
Ngd&nh Ché bién, ché tao Nganh San xudt va phén phéi dién
25% Nganh Cap nudc, xi ly rdc thd
60

~ 52.3
- AT U
. K3 \7/\// '~ v

-5% 30

10/2025
1/2025
12/2025
01/2026
02/2026
03/2026
04/2026
05/2026
06/2026
07/2026
08/2026
09/2026
10/2026
10-2022
01-2023
04-2023
07-2023
10-2023
01-2024
04-2024
07-2024
10-2024
01-2025
04-2025
07-2025
10-2025
01-2026
04-2026
07-2026
10-2026

Nguén: FiinX Pro, HDS Research 8



San xudt: Ché bién, ché tao tiép tuc dan dat téng trudng san xudt

HDSecurities':

Top ngainh Ché bién, ché tao so vdi cung ky
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I Ban lé: Tang truéng danh nghia duy tri cao nhung sitc mua thuc cdi thiénchéam  HDSecurilies

Téng mic bdn 18 hang héa va doanh thu dich vu tiéu duing thdang 10 dat 695.5 nghin ty déng, téing 14.74% YoY, cao hon mirc 14.12% thdang 9. Lily
ké 10 thdng dat 6,618.9 nghin ty déng, tang 13.51% theo gid hién hanh nhung chi tadng 7.7% sau khi loqi trir yéu té gid, cao han miic 7.4% YoY.

 Trong dé, bdn 1& hang héa thdng 10 tang 13.70%, tiép tuc I& cdu phan chd dao, trong khi cdc hoat déng dich vu ghi nhén téc dé tang cao hon, véi luu
trd, dn udng tang 19.50%, |ir hanh tang 21.78% va dich vu khdc tdng 15.70%. Bé&n canh do, khdch quéc té dat khodng 1.85 triéu luct, gép phdn thic ddy
nhu cdu luu trd, &n udng va cdc dich vu du lich, qua dé hd trg téng trudng doanh thu dich vu. Hoat déng van tai ciing duy tri tich cuc khi vén chuyén hanh
khdch va hang héa lan lust tang 16.4% va 17.4% so v8i cling ky, phdn dnh nhu céu di lai, giao thuong va luu thdng hang hda tiép tuc mdé rong.

« Nhin chung, téing trudng bdn & danh nghia tiép tuc 8 mic cao nhung chénh léch khodng 5.8 diém phdn trdm so véi téing trudng thuc cho thdy yéu té
gid van déng gop ddng ké vaio mic téing doanh thu. Stic mua thuc cdi thién tuong déi chdm, trong khi dong luc té&ng trudng chi yéu dén tu dich vu va
du lich thay vi su té&ng t&c déng déu cla tiéu dung hang héa. Trong quy IV, ching t6i ky vong bdn 1& duy tri mic t&ng 14-15% nhd nhu cau mua sém cudi
ndm va hoat déng du lich, tuy nhién dp luc lam phdt cé thé tiép tuc han ché khd ndng phuc héi manh cda tiéu dung thuc té.

Doanh thu bdn 1é hang héa, dich vu tiéu dung
Ty VND Bdn 1é hang héa mmmm Dich vu luu trd, dn uéng Dich vu ltrhanh

Dich vu khac
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Ban lé: Tang truéng danh nghia duy tri cao nhung sitc mua thuc cai thién chém

HDSecurities"

Téng muc bdn 18 lily ké 10 thdng hang ném

Nghin ty VND mmm T6ng muc bdn 1€ hang héa Téang trudng (YoY)
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Xudt nhap khdu: Dién ti tiép tuc ddn dat tang trudng thuong mai HDSecurities -

. Xudt nhdp khéu theo thang
Xudat khau thang 10 dat 64.67 ty USD, tdng 53.80% so v@i clung ky,

X . P , o B : Ty USD = TSng Xudit khdu Téng Nhap Khdu Cdn cén thuong mai Ty USD
trong khi nhéap khau dat 57.36 ty USD, tang 45.43%, dua cdan cdan ° grnap N y
thuong mai théing du 7.31ty USD. 120 18.0
80 781 120
+ Doéng luc chinh dén tir mdy vi tinh, sdn pham dién tr va linh kién, véi kim
ngach xudat khau dat 25.68 ty USD, tdng 162.21% va chiém 39.7% tong 40 6.0
xudt khau. Béng thai, nhdp khdu nhdm dién t tang 100.63% 1én 26.28 ty
USD, phdn dnh su phu thudc I6n vao nguodn linh kién nhdp khau cla khu vuc
0 0.0
FDI.
« Nhin chung, thusng mai thang 10 cai thién manh nhung déng luc van tap 20 o
trung vao chudi dién td FDI, trong khi cdc nganh xudt khdu truyén théng ) e
y . RS ) . L, , N oo T T BN R R R N T RS SN SN RN
tdng chdm haon. Muc tdng truéng cao ciing chiu dnh hudng tu ca sbé thap \q/o \(9 \%o @0 \‘19 \(9 \%0 \(9 @0 \q/o \(9 \(19 \(9
clia cung ky, do dé chua du co s xdc nhdn su cdi thién bén viing cla cdn A N A T\ S\ S NN N S N A
can thuong mai khi ty 1&é ndi dia hda con han ché.
Top 10 mdt hang xudt khéu Top 10 mét hang nhap khéu
ngSD Top 10 mdt hang xudt khéu A % Tdng trudng YoY 180 Ty USD Top 10 mdt haing nhap khdu A % Té&ng trudng YoY
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Mdyvi  Mdy Dién  Hang  Gidy Phuong Géva Hang D6 chai, Hang rau Mdyvi Mdy Dauthd Kimloai Chat Vdéicdac Dién S&n  S&tthép Hoéa
tinh,sdn moc,  thoai dét, may dép cdc tiénvan sdn  Thlysédndungcu qud tinh, sdn  modc, thusng  déo loqi thoai phdmtu cdcloqi chat
phdm thiétbi, cdcloai loai  t&ikhdc phdm gb thé thao phdm thiét bi, khdc  nguyén cdc logi chat déo
diéntlr dungcu valinh va phu vaboé diéntlr dungcu liéu va linh
valinh phutlung kién tung phdn valinh phutung kién
kién khac

kién khac P
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HDSecurities

I Xuét nhap khdu: Théng du véi My tiép tuc bu ddp nhap siéu tir Trung Quéc

Vé thi trudng, liiy ké 10 thdng ndm 2026, Viét Nam xudt siéu sang Hoa Ky 140.1 ty USD, trong khi nhap siéu tir Trung Quéc 134.9 ty USD, gén nhu bu
trir nhau v&i chénh léch khodng 5.17 ty USD. Co cdu nay tiép tuc phdn dnh mé hinh nhép khdu nguyén liéu, mdy mdéc va linh kién ti Trung Quéc, Han
Quéc va Dai Loan dé phuc vu sdn xudt hang xudt khdu sang Hoa Ky v EU. Déng thdi, nhu cdu nhép khdu déu vao 18n ciing phu hgp vai xu hudng mé
rong coéng sudt clia chudi dién ti FDI.

. Xudt khdu sang Hoa Ky ti€p tuc duy tri 8 mic cao, dat 19.40 ty USD « & chiéu nhép khéu, Trung Qudc tiép tuc & ngudn cung ddu véo 16n nhat,

trong thdang 10, sau khi tdng tU binh quéan khodng 13.0 ty USD/thdng
trong quy | 1&n gan 17.8 ty USD/thdng trong quy lll. Ly k& 10 thdng,
xudt khdu sang thi trusng nay dat 159.4 ty USD (+26.2%), chiém 31.9%
téng kim ngach xudt khau; nhép khdu tir Hoa Ky dat 19.30 ty USD. Thdng
du thuong mai véi Hoa Ky dat 140.10 ty USD, tiép tuc 1& nguén bu ddp
quan trong cho nhép siéu tir cdc thi trudng cung Ung nguyén liéu. Thué
quan va quy tdc xudt x&r ctia Hoa Ky van 18 rli ro can theo déi.

Xudt khdu sang Hoa Ky hang thdng
Ty USD

24
Q Q 0 Q 0 Q

S ,q, ;» Qo ,f» ,‘L S ;» ,f»
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vdi kim ngach thdang 10 dat 25.12 ty USD; binh qudn da tdng tir 16.7 ty
USD/thdng trong quy | 1&n 24.1 ty USD/thdng trong quy Ill. Liy k& 10
thdang, nhép khdu tir Trung Quéc dat 212.5 ty USD (+40.5%), chiém 41.6%
téng kim ngach nhap khdu, trong khi xudt khdu sang thi trudng nday dat
77.52 ty USD (+36.2%), dua nhdp siéu song phuang Ién 134.94 ty USD.
Diéu ndy phdn dnh méi lién hé chdt ché gilta nhép khdu linh kién ti Trung
Quéc va xudt khdu thanh phédm sang Hoa Ky, trong bdi cdnh ty 1& gid tri
gia tdng trong nudc con thap.

Nhéap khdu tir Trung Quéc hang thdng
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I Xuét nhap khdu: Dong vén FDI gdn chat véi tang truéng thuong mai

mai, déng thdi phdn dnh su phu thudc I8n vaio ngudn nguyén liéu, linh kién nhép khéu phuc vu xudt khdu thanh phdm.

« Lily k& 10 thdng, xudt khdu cd nudc dat 499.23 ty USD va nhép khdu 511.31 ty USD, qua dé thu hep nhép siéu xudng 12.07 ty USD, so v&i mic 19.39 ty
USD sau 9 thdng. Riéng thdng 10, xudt khdu dé& tusng ducng khodng 36-39% khung du bdo cd quy IV cla ching t6i 16 168-182 ty USD, cho thdy khd
ndng vuct du bdo néu don hang dién t tiép tuc duy tri. Tuy nhién, miic tdng trudng bat thudng cé thé chiu dnh hudng tli co s6 thdp va viéc tap trung
don hang vao mét s6 nhdm hang, trong khi gid tri gia t&ng trong nudc chua cadi thién tuosng xtng. Trong kich ban co s8, ching tdi ky vong cdn cén
thuong mai quy IV ti€p tuc cai thién, dua cdn can cd ndm tién gdn trang thdi can béng va cé thé nghiéng vé thdng du néu xudt khdu dién ti duy tri tich
cuc. Cdc yéu té cdn theo déi gébm nhu céu ti Hoa Ky, nhdp khdu nguyén liéu tir Trung Quéc va cdce bién phdp thuosng mai mai déi véi chudi cung Ung

dién tu.

Gid tri Xudt khdu va Ty trong Khu vuc FDI so v&i Khu vuc trong nudc

Ty VND Khuvuc FDI  mKhu vuc trong nudc Gid tri XK Khu vuc FDI T USD
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+ Thdng 10 tiép tuc ghi nhan mic téing manh cla xudt nhép khdu, déic biét & chudi dién ti FDI, vé&i xudt khdu dat 64.67 ty USD va nhdp khdu 57.36 ty
USD, dua cdn cén thuong mai thdng du 7.31 ty USD. Trong dd, khu vuc FDI déng gép 54.69 ty USD xudt khau, chiém 84.6% téng kim ngach va tao
thdng du thuong mai 10.78 ty USD, trong khi khu vuc trong nudc nhép siéu 3.47 ty USD. Lily k& 10 thdng, khu vuc FDI xuét khdu 404.38 ty USD va nhép
kh&u 379.55 ty USD, tuong Ung xudt siéu 24.83 ty USD. Diéu nay cho thay khu vuc FDI ti€p tuc gitr vai trd trung tdm trong hoat déng sén xudt va thuong



FDI: Von déng ky téng manh nhung gidi ngan van cén cai thién HDSecurities

.0,

Vén FDI déng ky Iy ké 10 thang dat 54.85 ty USD, tdng 74.0% so vdi cling ky, trong dé vén cdp mdi dat 30.73 ty USD, vén diéu chinh tang thém
16.13 ty USD va gép vén, mua c¢6 phdn 7.99 ty USD. Vén thuc hién méi dat 24.08 ty USD, tdng 13.1%, théip hon ddng ké téc d6 tdng vén déng ky.

Riéng thang 10, vén ddng ky dat 4.49 ty USD, gidm tir 9.73 ty USD clia thang 9, trong Top 10 d6i tac dau tu Viét Nam

khi gidi ngén dat 3.01 ty USD. Dong vén tiép tuc tdp trung vao cdc doi tée 16n nhu Triay usp Liy k€ 9thang 2026 % Thdng10/2026  @S6 du dn
Singapore, Han Quoc va Hong Kéng, vdi von dang ky lan lugt dat 13.46 ty USD, 10.00 ty 15,000 R 1,200
USD va 6.75 ty USD. Vé dia phuong, TP. H6 Chi Minh, Thai Nguyén va Bac Ninh dan dau 1, o9 [ 1,000
lGy ké 10 thdng vdi lan lugt 20.14, 8.01 va 4.57 ty USD, trong khi cong nghiép ché bién, 9 000 800
ché tao tiép tuc chiém ty trong I6n nhat. ' - 600
6,000 :
Nhin chung, su chénh léch gilta téc dd tang von ddng ky va gidi ngdn cho thay dong so000 W B . T 400
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l Pdu tu cong: Pia phudng gidi ngan vugt trdi, khdi trung udng van cham

Gidi ngén déu tu cong dén ngay 31/10/2026 dat 708.6 nghin ty déng,
tuong duong 74.1% ké hoach diéu chinh 955.9 nghin ty dong va téang
44.3% so vdi cung ky.

Riéng thdng 10, gidi ngén dat 65.6 nghin ty déng, thdp hon ddng ké
muc 133.4 nghin ty déng ctia thdng 9. Tuy nhién, tién dé van phéan héa rd
gitia hai khéi khi dia phuong hodn thanh 76.8% ké hoach, trong khi trung
uong mdi dat 63.0%. Ddc biét, B6 Xay dung, don vi cé ké hoach vén 18n
nhat khéi trung uong vaéi 58.2 nghin ty déng, mdi gidi ngdn 37.3%. Trong
khi dd, nhiéu dia phuong va du dn dudng bd duy tri tién db tich cuc, cho
thay nut thdt chinh nédm 3 kha néng trién khai cdc du dn quy mé 18n, ddic
biét 1& dudng sdt, hon & thi€u ngudn vén.

Tinh hinh gidi ngdn t&i 31/10 clia cdc dia phucng
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Nhin chung, tién dd gidi ngan cdc du dn giao théng trong diém dén hét thang 10/2026 tiép tuc phan héa ré rét giita cdc nhém du dn. Trong khi
nhiéu du dn dudng bd va dudng sat dé thi dé dat trén 85-90% k& hoach ndm, cdc du dn dudng sat quy md I6n van ghi nhan ty 1& gidi ngén
thdp, chid yéu do vudng mdc trong cong tdc chudn bi ddu tu, gidi phdng mdt bdng va trién khai xay dung.

Vanh dai 4 - Ha Ndi: Dat 94.5% k& hoach, dan ddu nhém du dn trong diém.

 Pudng sdt dé thi TP. H6 Chi Minh: Dat 88.8%, thudc nhém gidi ngén cao.

 Pudng sdt téc dé cao Bdc - Nam: Mdéi dat 22.5%, chii y&u vudng cong tdc chudn bi ddu tu.
 Pudng sdt Lao Cai - Ha Néi - Hai Phong: Dat 18.7%, con chdm vé mét bang va thi tuc trién khai.

Theo Nghi quyét 337/NQ-CP, Chinh ph diéu chinh gidm 66,739.6 ty dong ké hoach ddu tu céng ngén sdch trung udng dé giao, trong dé phéan bé lai
8,486.9 ty dong va chuyén 58,252.7 ty ddng vé phdn vén chua giao, nhdm phi hdp véi tién do thuc hién cdc du dn. Trong hai thdng cudi ndm, dp luc
gidi ngén van rét 18n khi téng von dédu tu cdng con lai khodng 247.3 nghin ty déng. Ching tbi ky vong tién do tiép tuc dugc cai thién, nhung khé ndng
hodin thanh todn b ké hoach van I& thdch thiic, déc biét tai cdc du dn dudng sdt quy mé 18n. Viéc thdo g8 vudng mdc va ddy nhanh trién khai cdc du
dan trong diém sé quyét dinh hiéu quad déng gdép clia ddu tu cédng déi véi téng trudng quy IV.

Tién d6 cdc du an dudng bd trong diém téi thang 10/2026 Tién dd cdc du dn dudng sdt trong diém t8i thdng 10/2026
Ty VND 146,689 ty ’
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I Tai khéa: Thu ngan sach tich cuc, tién dd chi déu tu con chéam HDSecurities

Thu ngén sdch nha nudc lily k& 10 thang dat 2,448.5 nghin ty déng, tdng 12.18% so vdi cling ky vé hoan thanh 96.8% du todn ndm. G chiéu chi,
téng chi ngdn sdch dat 2,108.7 nghin ty ddng, téing 14.87% nhung md&i hodin thainh 66.7% du todn.

« Vé cd cdu, thu ndi dia dat 2,112.2 nghin ty déng, tdng 12.56% va hoan thanh 96.0% du todn; thu tir dau thd dat 57.5 nghin ty déng, tuong ducng
133.8% du todn, trong khi thu ca@n déi tir xudt nhép khéu dat 274.9 nghin ty déng, hodn thanh 98.9% ké hoach.

- & chiéu chi, chi ddu tu phdt trién tdng manh 49.69% Ién 735.0 nghin ty déng, tuong dudng 65.6% du todn, trong khi chi thudng xuyén dat 1,280.0
nghin ty déng, chitdng 2.15%. Chénh I&ch thu tri chi liy k& dat 339.8 nghin ty déng, phdn dnh tién dé thu ngdn sdch dang vugt ddng ké so vdi chi.

« Nhin chung, thu ngén sdch tich cuc tiép tuc cling cé du dia tai khéa hé trg tdng trudng trong quy IV, ddc biét khi dp luc lam phat han ché khé
ndng ndi Idng tién té. Trong kich bdn ca s, ching tdi ky vong thu ngdn sdch cd ndm vuct du todn va chi ddu tu téng téc trong hai thdng cudi nam.
Tuy nhién, khd ndng hodn thanh todn bd k& hoach chi van 1& thdch thic do tién d6 gidi ngdn cla khéi trung uong va cdc du dn ha tang I8n con
chém, khién hiéu qué hd trg tang trudng phu thudc chi yéu vaio khd néng ddy nhanh trién khai déu tu céng.

Thu ngdn sdch Nha nudc tinh téi thang 10/2026 Chi ngdn sdch Nha nudc tinh t&i thang 10/2026
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l Tién té: Thanh khoén ky han dai tiép tuc chiu ap luc HDSecurities

« Lai sudt lién ngdn hang tiép tuc bién ddng manh trong thdng 10, phan dnh dp luc cén déi thanh khodn cla hé théng ngan hang. Tai phién 30/10, 14i
sudt qua dém dat 5.79%, ky han 1thdng 8 mic 5.59%, ky han 3 thdng 7.47% va ky han 6 thdang 8.00%. Chénh léch gilta 1&i suét ky han 6 thdng va 1
thdng |&n t3i 2.41 diém phan trédm, cho thay chi phi vén ky han dai tiép tuc duy tri 8 miic cao. Dién bién ndy phdn dnh nhu cau vén ctia hé théng ngdn
haing trong giai doan cudi n&dm, déng thdi cho thdy ky vong thanh khodn chua thuc su 6n dinh & cdc ky han dai. Trén thi trusng trdi phi€u chinh pha, Igi
sudt ky han 10 ndm dat 4.58%, trong khi ky han 5 ndm & muc 4.34%, cho thdy mdt bdng Igi sudt van duy tri tuong déi cao va chua cé su diéu chinh
gidm ddng ké.

« Nhin chung, dp luc thanh khodn tiép tuc tap trung tai cdc ky han dai, phdn dnh nhu céau huy déng vén vé su thén trong clia hé théng ngén hang
trong can déi nguén vén cudi néim. Trong khi do, lam phdt duy tri trén 5% v mdt bdng 1&i sudt quéc té con cao tiép tuc han ché du dia ndi 1dng chinh
séch tién té. Trong kich ban co s3, ching tdi cho rdng lai suat khd gidm manh trong quy IV, d&c biét khi nhu céu tin dung cé xu hudng gia tdng theo
hoat dong sdn xudt va kinh doanh cudi ndm. Cdc yéu té can theo déi gébm hoat déng diéu tiét thanh khodn qua thi trudng ma cta Ngan hang Nha
nudc, dién bién I&i sudt lién ngdn hang va téc dé tang trudng tin dung trong nhitng thdng cudi ndm.

L&i sudt lién ngan hang qua dém VND va USD Lgi suat TPCP 10Y cia My véa Viét Nam
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I Tién té: Ty gia 6n dinh nhung chénh léch gid vang mé réng

~

« Ty gid trung tédm cudi thdng 10 dat 25,637 VND/USD, téng 2.05% tir déu ndm, trong khi gid USD bdn ra trén thi trudng tu do dat 26,210 déng, cao
hon ty gid trung tdm 573 déng. Trén thi trudng quéc té, chi s6 DXY duy tri quanh 101.88 diém va i sudt TPCP My ky han 10 ndm gidm vé 4.93%, phan
ndo gidm dp luc 1&n ty gid trong nudc. Trong khi dd, gid vang thé gidi dat 3,875.6 USD/ounce vd vang SJC bdn ra & mic 141.4 triéu déng/lucng, khién
chénh l&ch gid trong nudc va quéc té Ién tdi 21.6 triéu ddng/lugng. Ching tbi ky vong dp luc ty gid dudc kiém sodt trong quy IV, song mdit bdng 1&i sudt
quéc té, nhu cau ngoai té cudi ndm va bién déng gid vang van 1& nhiing yéu té cén theo dai.

Dién bién ty gia USD/VND

VND =Ty gid trung tdm = Thi truéng tu do (Bdn)
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Lich sukién thang 11/2026: Tam diém CPI My, Quac héi va chinh sach gi
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Ky diéu hanh gid xéng dau trong nudc
CPI nhém Giao théng; kénh truyén dén chinh cta gid
déu vao lam phat

PMI sén xudt Viét Nam T10 (S&P Global)

Chibdo sém cho lIP, don haing mdi va xudit khdu

S6 liéu KT-XH thdng 10 (Cuc Théng ké)
Kiém dinh gia dinh quy IV: CPI, xudt khéu, FDI; mitc GDP
quy IV can dat
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Ddo han hgp déng tuong lai VN30 T11
Bién dong thanh khodn va co s3 phdi sinh

Qudc hoi biéu quyét, du kién bé mac 21/11
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sdch; khung phdp ly phdi sinh hang hoa
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L&i sudt toan cau, GBP/USD, DXY

Bdng lucng phi néng nghiép My T10
Ky vong Fed thdng 12, UST10Y, DXY
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Khé nang Fed tdng |&i sudt T12; USD/VND, dong vén
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NQ 45: thué TTDB x&ng 0%, gid dién -2%
Hiéu lyc dén 31/3/2027, tiép tuc giam 2% VAT; tao
thém ~0.07 diém % du dia CPI nhung gidm thu NSNN

ND 357: thu tir ¢ cdu lai vén nha nudc
Chudn héa dong tién thodi vén cho du tu céng; trung
han tdng cung c6 phiéu thodivon

TT 46/NHNN: théng tin tin dung
Siét yéu cau déng y, kiém chiing dir liéu CIC; hd trg ha
tdng phdp ly cho TTTC quoc té

ND 359: t& chiic, ca ché tai chinh VAMC
V6n diéu 1€ 5,000 ty déng; thém coéng cu mua, x{ 1y ng
xau, gidm dap luc trich 1&p

TT 48/NHNN: giao dich ngoaqi té véi TCTD
Ddng ky truc tuyén, siét ky ludt thanh todn; khéng déi
dinh huéng diéu hanh ty gid

ND 374: ddu thau céng theo cdc FTA
CPTPP, EVFTA, UKVFTA: m& rong canh tranh goi thau
ha tang; dp luc trung han vdi nha thau noi

TT147/BTC: béibd TT cdp bu lai sudt
Chi yéura sodt van ban; theo doi quy dinh thay thé vé
ho trg 1di sudt
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LIEN HE

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HD (HDS)
www.hdbs.vn

TRU SG CHINH

23A-B Nguyén Dinh Chiéu, Phudng Sai Gon, TP. H6 Chi Minh
® +84 2873076966
+84 286 2838666

PHONG NGHIEN CUU VA PHAN TiCH

hdbs.vn/tin-tuc-su-kien/trung-tam-phan-tich
©) research@hdbs.vn

TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

HDSecurities

CHINHANH HA NOI

Tang 5, 32 Trén Hung Pao, Phudng Clra Nam, TP. Ha Noi
® +84 2433598866
+84 243 3518866

PHONG GIAO DICH
Téng trét, S6 222 Dién Bién Phi, Phudng Xudn Hoa, TP. H6 Chi Minh

Bdo cdo nay dudc xdy dung dua trén dif liéu thu thap tir cdc ngudn dugc ddnh gid la ddng tin cdy, tuy nhién HDS khéng ddm bdo tinh chinh xac va day da tuyét doi
clia cdc théng tin nay. Cdc nhdén dinh trong bdo cdo phdn dnh quan diém tai thsi diém phat hanh, coé thé thay doéi theo dién bién thi trudng ma khéng can thong bdo

truéc.

Bdo cdo ndy chi mang tinh tham khéo va khéng phai la khuyén nghi dau tu. HDS khéng chiu trdch nhiém d6i véi bat ky rdi ro hodic tén that ndo phdt sinh tir viéc sl

dung thong tin trong bdo cdo.

Bdo cdo nay la sdn phdm va tai sdn clia HDS. Moi hanh vi sao chép sita déi, in dn ma khéng cé su dong y ctia HDS déu |a trdi luat.
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