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CPl thang 8/2026 Téng mic ban lé 8T/2026 IIP 8T/2026
% A 3.339 929
4.89 0O YoY ._., +1 © /OYoY ‘ +11o 2/0YOY
CPI binh quan 8T: 4.45% Thang 8: 679,814 ty dong | +14.95% YoY Théang 8: +14.41% YoY
e Ting trd lai do gia nhién liéu e Tang trudng thuc khoang 7.6% e PMIthang 8 dat 53.3 -
e Nhém giao théng +4.09% MoM @ Du lich, luu trd & 3n uéng tiép tuc thang thir 14 trén 50
@ Larphatgben ol hhe'Sutn [a dong luc chinh ® San xuat va don hang mdi
4.55% g : g e Khach qudc té dat 1.99 triéu luot van duy tri tich cuc
e (+18.4% YoY) e Don hang xuét khau méi giam nhe
~ ~ B ’ »~ ~ d
AU TU CONG 1 X2 roi % LAl SUAT & THANH KHOAN
w _al (o
Giai ngan 8T/2026 : Téng von FDI 8T/2026 ON VND 1thang
_B 0 0
49.8% .l 40.634up il 119% | 4.74%
2 ’ i . % o . - ps -4 bps
ké hoach nam Von thic hign: 15.40 ty USD (+8.8% YoY) s0 V6i thang truée s0 v6i thang trudc
e Tién do cai thién so véi muic 45.3% ® Von dang ky tang 27.3% YoY ® L3i suat lién ngan hang giam manh & ky han
clia cling ky nam 2025 ® Dong von vao cac nganh cong nghé, qea dsm ,
e Dia phuong giai ngan nhanh hon ché bién ché tao tiép tuc ting ® ng rt‘: gﬁhﬂ?eg\égio FERUNhep Ve
trung uong @ NHNN bom rong OMO, hé trg thanh khoan

m TA' KH() A Thu NSNN 8T dat 2,023.8 nghin ty déng (+16.31% YoY), chi NSNN dat 1,608.3 nghin ty déng (+10.89% YoY),

tao du dia tiép tuc thuc day dau tu céng trong cudi nam.
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&z XUAT NHAP KHAU
Xuat khdu 8T/2026 = Nhap khau 8T/2026

+22.4% | +35.4%

YoY YoY
Nhap siéu 8T: 20.46 ty USD

e Xuat siéu vdi Hoa Ky: +106.6 ty USD
® Nhép siéu tir Trung Quéc: -107.7 ty USD

B 2% TYGIA&VANG

Ty gia USD/VND (lién ngan hang)
V -0.6%
~
26' 200 so vdi thang trudc
Vang SJC (cudi thang 8)

148.7 s

so vdi thang trudc




l Lam phat: CPI tang tré lai do ap luc gia nhién liéu HDSecurities

. . oA S i s . Chisé gia theo nhém mdt hang, dich
Chi s6 gida tiéu dung thdng 8/2026 da ddo chiéu tdng tré lai, dat 4.89% so vdéi cung ky 180 gia theo nhom mat hang, Gieh Vi

< o e .2 . el Do dt 5 dich vu khé [ ——— .
ndm trudc, tang 44 diém co bdn so véi thang 7/2026. © dungvadien virde 08-2025
Vdn hoa, gidi tri va dulich [ - _
. Nguyen nhan chi yéu va gqn nhu duy nhdt cla cu téng nay dén tir nhdm Giao théng, J o m08-2026
khi gid xong dau trong nudc dugc diéu chinh tong manh theo dién bién gid nhién liéu Gido duc —
thé gidi, gid dau diesel tang tsi 22.15% va gid xdng tdng 9.53% trong thang, khién Buu chinh vién théng -
rieng nhom Giao théng téng 4.09% so vaéi thang truéc va dong gop 0.41 diém phdn . X
trdm vdao muc tdng chung cla CPl. Diéu ddng chu y & trong khi CPI tong thé téng Giao thong —
manh, lam phdt cs bén (loai tru nhom luong thuc, thuc phom tugi séng va nong lugng) Thuc va dich vu y t& B
lQi glcm nhe 8 dlem ca bdn xudéng 4. 55% — su phan ky nay la bong cerng ré rang cho Thit bivar 8 di i dinh
thay dp luc gid cd trong thdng 8 chi yéu mang tinh chdt chi phi ddy tir bién déng néing ietbivadodung gladin —
luong bén ngodi, chi khéng phai xuét phdt tir dp luc cau kéo ndi tai clia nén kinh té. Nha & va VLXD s
« CPI thdng 8/2026 tang cha yeu do yeu to chi phi day, qua do cho thqy qp luc céu May mdc va gidy dép -
kéo chua phdi rai ro chinh d0| véi diéu hanh chlnh sdch tién té, VI ap luc nqy mang D8 udna var thude 14
tinh chdt bén ngodi va cé thé tu diéu chinh néu gid dau thé gidi én dinh tré lai. Tuy 9 ) —
nhién, véi CPI binh quén 8 thang 2026 da & muc 4.45% — chi con cach muc tiéu 4.5% Hang &n va dich vu Gn udng ——
chi khoong 5 diém ca ban cho thdy du dia dé lam phat cd ndm vuct muc tiéu 1a khong .4 gié tidu diing todn phén
nhé néu dién blen dia chinh tri tai Trung Déng tiép tuc gdy dp luc l1én gid dau trong r—
nhimg thang cudindm. -5% 0% 5% 10% 15%
Chi sé gid tiéu dung Dién bién gid dau thé gigi
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I Ban Ié: Du lich va dich vu duy tri ddng luc téng trudng tich cuc HDSecurities -

Téng muc bdn 18 hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung thang 8/2026 dat 679,814 ty déng, téng 14.95% svck — tiép tuc xu hudng tdng téc so
véGi thang 7 tdng 14.48%.

« Tinh lily ké 8 thdng ddu n&dm 2026, téng miic bdan 1& dat 5,235,533 ty déng, téing 13.33% so v&i cling ky. Tuy nhién, khi logi trir yéu t6 tang gid (tic 1
tinh theo gid tri thyc), muic tdng trudng ban Ié Ity ké 8 thang chi dat khodng 7.6%, du cé nhich nhe so v&i miic 7.5% cta 7 thdng va 7.3% cla 6 thdng
trudc dé. Su chénh 1éch ddang ké gitra con sé danh nghia (13.33%) va con s6 thuc (7.6%) cho thdy mdt phan khdng nhd clia muc téng trudng bdn 1& dén
tUr yéu t6 gid cd téng, chirkhdng hodn todn phdn dnh su gia téng thuc chat cla siic mua.

« Pdéng luc chinh cla tiéu diing trong thdng 8 tiép tuc dén tir khu vuc dich vu, véi doanh thu dich vu luu tri va &n uéng tdng manh +21.5% YoY, con dich
vu lirhanh tang +19.2% YoY. Bdc biét, lugng khdch quoc té dén Viét Nam trong thding 8 dé phuc héi manh trd lai, dat 1.99 triéu luct khdch, +19.7% MoM
va +18.4% YoV, ciing la thang thit hai lién tiép luong khdch quoc té tang trudng, sau glou doan chiing lai trong thong 6 vd thong 7. Ddng chu vy, IUOng
khdch tir Trung Quéc va chau Au dd cdi thién ré rét, gép phan bu dép cho su sut gidm cla khdch Han Quéc (-3.2% YoY) va gitp gidm bét lo ngai vé khé
ndng ha nhiét cta chu ky du lich mua he.

 Buc tranh tiéu dung thadng 8/2026 nhin chung tich cuc nhUng cén dugc ddnh gid mot cach than trong va c6 chiéu sau hon con sé danh nghia: muc
tdng truong thuc chi khoong 7.6% — thép hon ddng ké so vsi dé tong cla khu vuc son xudt, xudt khdu va ddu tu déu dang tdng truang hai chir s6. CPI
tdng tré lai trong thang 8 va md&t bdng 1&i sudt thi trusng cdn cao coé thé han ché téc db tdng cla stic mua trong thdi gian t&i 1&d moét diém cén dua vao
danh séch theo déi cho thang 9, ddc biét déi véi cdc doanh nghiép bdn 1& hang hda cé gid tri l8n.

Doanh thu bdn 1é hang héa, dich vu tiéu dung Tdng trudng doanh thu ban 1é hang hoéa, dich vu tiéu dung hang nadm
. Bdn [é hang hoa mmmm Dich vu luu trd, dn uéng Dich vu Itt hanh 5
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Ban 1é: Du lich va dich vu duy tri déng luc téng trudng tich cuc HDSecurities -

T8ng mic ban 18 lily k& 8 thdng haing ndm Tang truéng tong miic bdn Ié thuc té hang ndm
Ty VND mmm TSng mic bdn 18 hang héa Téng trudng (YoY) 10% ——2024  ==—=2025  —2026
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I IIP: San xudt duy tri téng trudng hai chit sd trong thang 8

HDSecurities "

San xudt céng nghiép (IIP) tiép tuc 1d mot trong nhing diém sdng ré nét nhét clia biic tranh vi mé thdng 8/2026, vdi chi sé IIP todn nganh tdng
14.41% YoY, du c6 gidm nhe so v8i mic téng rat cao clia thang 7/2026.

« Tinh chung 8 thdng dau ném 2026, IIP todn nganh tdng 11.92%, la
mUc tadng cao nhat cla giai doan 8 thdang so vdi cung ky trong
nhiéu ndm trd lai déy. Trong dé, Nganh céng nghiép ché bién, ché
tao vén chiém ty trong I8n nhat va déng vai tro tru cot trong co
cau lIP tiép tuc déng gép chinh véi mic tang 14.59% trong thdng 8,
dong gop téi 9.6 diém phdn trdm vdo muc tdng chung Ity ké 8
thang.

« Déng thdi, chi sé PMI ciing xdc nhén xu hudng tich cuc khi dat
53.3 diém trong thdng 8, tdng tir 52.9 diém cla thdng 7, ciing la
thdng thu 14 lién ti€p chi s& nday duy tri trén ngudng 50 diém,
ngudng phan dinh gilta mé rong va thu hep cla hoat ddng san xudt.
Ddng chid y, nhdm San xudt thiét bi dién ghi nhan mic t&ng dot bién
+40.8% YoY, muc tdng ndi bat nhat trong todn bd cdc nganh céng
nghiép cép hai, phdn dnh kha néng lan téa tu lan séng déu tu vao
Iinh vuc dién t, ha tdng ndng lugng va trung tam dir liéu sang ndng
luc s&n xudt ndi dia. Nhdm sdn xudt mdy tinh va san phdm dién ti
cling ti€p tuc 1& diém sdng vaéi muc téng +18.9% YoY, dudc hd tro
bdi nhu cau lién quan dén tri tué nhén tao (Al) va chu ky dau tu
cédng nghé toan cau.

- San xudt céng nghiép tiép tuc khéng dinh vai tro la déng luc téng
trudng ddng tin cdy nhdt clia nén kinh té trong giai doan hién tai.
Tuy nhién, tin hiéu can theo d&i I& don hang xudt khdu mai trong
khdo sdt PMI d& gidm nhe |an ddu tién sau 4 thdng. Dién bién nay
cho thdy nhu cdu bén ngodi cé déu hiéu kém déng déu va cd thé
tré thanh chi bdo sdm déi véi da téng cla sdn xudt va xudt khdu
trong cdc thdng cudi ndm néu kéo ddi, trong béi cdnh bat 6n dia
chinh tri va chinh sdch thusng mai toan céau van hién hiu.

Chi sé IIP so v@i cung ky

30%

20%

10%

0%

A
/

Todn nganh céng
nghiép

——Ngdnh Khai khodng

Ngdanh Ché bién, ché
tao

N \//\ /

Ngdanh San xudt va phén

phdi dién
o O o O o o o o o o o o o O Nganh Cdip nude, x(r1y
S LA LI LS 2 LB LI L LI L LA L rac thai
AU LN LS VN U L L LA A A
Q® o N N oY oY o O QP o QY O

Chi s6 PMI s&n xuat

70
60
f/\ 53.3

50 /\/\/\/“‘\/ﬁ vl\\_/‘ v/\/\/\/\/
40
30

VoV A qD o) go) go) ™ ™ ™ ™ \o) \o) \o) \%) © © ©

9 VY A Y&
SO N S SO SN L S S SN S S S S S S S

— PM]| Mtrc trung tinh 50.0

Nguén: FiinX, HDS Research 6



IIP: San xudt duy tri téing trudng hai chit $6 trong thang 8

HDSecurities"

Top ngdanh Ché bién, ché tao so véi cung ky

mm C6ng nghiép ché bign , ché tao Top nganh tang trudng so vdi cung ky

60% o
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vi tinh var sé@n phdm quang hoc San xudt kim logi I
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I Xudt nhap khau: Xudat khau duy tri téing truéng nhung rii ro thué quan gia téng HDSecurities -

Hoat déng thuong mai hang héa thdng 8/2026 ghi nhan madt tin hiéu tich cuc rat dang chi y: kim ngach xudt khdu dat 54.79 ty USD tdng 3.2%
MoM va tdng manh 26.3% YoY, trong khi kim ngach nhép khdu lai gidm nhe 3.1% MoM xudng con 54.91ty USD (du vén téng cao 37.9% YoY).

+ Su két hdp giira xudt khdu téing va nhap khdu gidm dé gilp cdn can thuong mai thdng 8/2026 thu hep manh vé chi con tham hut 0.11 ty USD — cdi
thién ddng ké so vai mic thédm hut 3.57 ty USD clia thdng 7 va ld mic thédm hut thdng thdp nhét trong nhiéu thdng tré lai day. Tinh Iy k& 8 thang déu
ndm 2026, téng kim ngach xudt khdu dat 374.84 ty USD (+22.5% YoY), trong khi nhép khau dat 395.30 ty USD (+35.4% YoY), dua cdn can thuong mai
Ity k& vé muc tham hut 20.46 ty USD.

« Viét Nam tiép tuc xudt siéu I6n sang Hoa Ky véi gid tri liy ké 8 thang dat 106.6 ty USD, trong khi nhép siéu tir Trung Quéc Ién t&i 107.7 ty USD. Céu
truc thuong mai nay lam gia tdng rdi ro bi My gidm sdat chdt han vé xudt xd, chuyén téi va ham ludng déu vao tir Trung Quéc, ddc biét khi Viét Nam
hién la d6i tdc ma My ghi nhan tham hut thuong mai hang héa 18n nhat trong 8 thdng ddu ném 2026. VVé ca cau nhdp khdu, riéng nhdm sén phdm dién
tlr var linh kién trong thdng 8/2026 dat 25.62 ty USD, t&ng nhe 1% so vdi thdng trudc nhung tang rét manh 81% YoY, phdn dnh nhu cdu tich trir nguyén
liéu dang gia t&ng. Ngodi ra, chinh quyén Téng théng Trump dang cén nhdc ma réng pham vi dp thué bdan dén sang cdc sdn phdm nhu laptop, mdy chai
game, mdy chd trung t&dm dir liéu trong khi xudt khdu sén phdm dién t ctia Viét Nam sang thi trudng My hién chiém ty trong rét I6n, khién rdi ro chinh
sdch nay tréd nén dang quan ngai.

Xuét nhap khdu theo thang Top 10 mét hang xuét khdu trong théng 8
TyUSD  mmmTéngXutkhdu —mmmTéngNhapKhdu ——Céncanthuongmai 1Y PSP g ysp Top 10 mat hang xudt khdu 4% Téng truéng YoV
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I Xudt nhap khdau: Chudi cung iing cho thdy dé phu thudc déu véio con Ién

HDSecurities

Cdu tric thuong mai cho thdy Viét Nam dang déng vai trd quan trong trong chudi cung ting Trung Quéc - Viét Nam - Hoa Ky. Diéu ndy hé trg tdng
trudng thuang mai nhung déng thai lam gia tdng yéu cau vé ndi dia hda, xuat xir va gid tri gia tang thuc tai Viét Nam.

Can cén thuong mai theo déi tdc (8T2026, ty USD)

Hoa Ky I :106.6
Trung Quéc ] -107.7
Han Quéc [ -30.6
Déi tac con lai ] +6.0
Anh ] +5.9
Nhat Ban 0 +4.8
An D6 1 +3.4

Viét Nam nhap khdu tir Trung Quéc — top nhém hang (8T2026, ty USD)
I 55.7 (+76%)

I 30.6(+23%)
B 7.1(+5%)
B 5.6(-8%)

Mdy vi tinh, dién tr & LK
Mdy méc, TB & phu tung
Vdi cdc loqi

bién thoaqi & linh kién

SP tirchét déo

B 5.1(+20%)

SP tirsdt thép B 4.9 (+30%)

Can cén thuong mai Viét Nam véi Hoa Ky va Trung Quéc

Ty USD

—o—\/G8i Hoa Ky —eo—\/&i Trung Quéc
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Viét Nam xudt khdu sang Hoa Ky — top nhém hang (8T2026, ty USD)
I 3:.: (+49%)

I 196 (+29%)
I 12.4 (+3%)
I 8.6 (+14%)

B 6.5+7%)

B 59(-5%)

Mdy vi tinh, dién ti & LK
Mdy méc, TB & phu tung
Dét may

bién thoaqi & linh kién

Giay dép
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I Pau tu cdng: Giai ngan téng tdc va vudt tién dé cung ky

HDSecurities

Ddu tu cong tiép tuc khdng dinh vai tro la mot trong hai tru cot téng trudng ddng tin cdy nhdt clia nén kinh té trong giai doan hién tai, cling vai FDI.

« Theo s6 liéu B& Tai chinh cong bé tai phién hop thudng ky Chinh phd,
téng gid tri gidi ngdn vén ddu tu céng Ity ké 8 thdng ddu ndm 2026 dat
509,554 ty dong, tuong ducng 49.8% ké hoach ndm Thu tudng Chinh
phl da giao (1,022,607 ty déng). Trong dd, vén ngdn sdch trung uong
dat ty 1& gidi ngan 37.7% k& hoach, con vén ngén sdch dia phuong dat ty
|& cao hon ddng ké 16 55.5% — cho thdy cdc dia phuong dang thé hién
t6¢c do gidi ngén nhanh hon cép trung uong trong giai doan nay.

« Pau tu céng dang tdng téc ré rét trong nlta cudi nédm 2026, vai tién do
cdi thién, dat 49.8% ké& hoach so v&i miic 45.3% cla cung ky nédm
2025. Pay tiép tuc la tru cot tang trudng cé dd tin cdy cao nhat cho
nfa cudi ndm 2026 clng véi dong vén FDI - néu duy tri dugc da téng téc
hién tai - s& |& co s3 viing chdc nhéat dé ky vong té&ng trudng GDP quy Il
va quy 1IV/2026 duy tri 3 mic cao.

Tinh hinh gidi ngén t&i 20/08 ctia mdt s6 Bé nganh

K& hoach TTCP giao ndm 2026 @ Ty 18 hodn thanh
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I Pdu tu cdng: Cac du an dudng bd dan dau tién dod gidi ngan HDSecurities

Dén cudi thdng 8, cdc du dn giao thdng trong diém dé gidi ngan 95.445,1ty dong, dat 38% ké hoach vén 251.418,6 ty dong. Néu loai trir hai du dn
dudng sdt I8n c6 tién dd gidi ngdn thdp, ty 1é gidi ngdn ctia nhém du dn giao thong trong diém dat 57,6%.

« Vanh dai 4 - TP.HCM: Gidi ngan 23.982,6/27.980,8 ty dong, dat 85,7% ké hoach, thuéc nhédm du én cdé tién d6 gidi ngdn cao.

« Cao téc Quy Nhan - Pleiku: Gidi ngan 8.888,6/9.552,5 ty déng, dat 93,0%, |& mdt trong nhitng du dn cé ty 1& gidi ngén cao nhat.

« Tuyén metro Bén Thanh - Tham Luang: Gidingén 6.406,3/7.500 ty déong, dat 85,4% ké hoach vén.

« Pudng st téc d6 cao Bdc - Nam: Gidi ngan 1.717,1/56.846,1 ty déng, mdi dat 3,0%, do du &n van chl yéu & giai doan chudn bi va trién khai cdc
cdng viéc phuc vu dau tu.

« Pudng sdt Lao Cai - Ha N6i - Hai Phong: Gidi ngan 1.806,6/35.121,5 ty déng, dat 5,1% ké& hoach; trong tdm thdi gian t8i 1& ddy nhanh ban giao
maoc gidi v GPMB.

Cdac dudn trong diém du kién tlep tuc tang toc trong nhiing thang cu0| nam, tap trung vao cdc du dan dudng bd cé khd ndng hqp thu vén tot. Trong

khi dd, hai du dn dLrOng sGt 18n van cé téc do gidi ngan chém; phan vén chua cé khd néng st dung trong ném 2026 dang dudc ra sodt dé diéu chuyén
sang cdc du dn cé tién do tot hon.

Tién dd gidi ngan cac dw an dwérng bd trong diém Tién dd gidi ngan cac dy an dwérng sat trong diém

T3 VND T4 VND

150,000 138,738 tJ VND 100% 117,328 t§ VND 116,737 t§ VND 0
120,000 107172 tg vnD 100%

120,000 106,377 t( VND 80% 100,000 80%

90,000 60% 80,000 60%

71,554 t4 VND
60,000 40% 60,000 40%
30,000 e 20% 40,000 20%
[¢)
0 0o 20,000 0%
Thi Th2 Th3 Th4 ThS The Th7 i he h3 Tha hS he 7

K& hoach Budng bd Chinh phi giao 2026 a=\/3nh dai 4 - ThG dé Ha Nai K& hoach Buong sat Chinh phi giao 2026 e— D)rng sat toc dd cao trén truc Bac Nam
e \/anh dai 3 - TP. H6 Chi Minh Vanh dai 4 - TP. H& Chi Minh Buong sat Lao Cai - Ha Noi - Hai Phong = Durong sat dé thi TP. Ha NGi
= M¢@ réng cao t6c Thanh phé HCM - Long Thanh Cao t6c M{j An - Cao Lanh Pudng sét do6 thi TP. H& Chi Minh
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I FDI: Dong von duy tri tich cuc HDSecurities -

Dong vén ddu tu truc tiép nudc ngodi tiép tuc 1d mdt diém sdng quan trong clia bic tranh vi mé, véi téng vén dang ky liiy ké 8 thang dat 40.63 ty
USD, téng 55.4% so v3i cling ky ném trudc. Vén gidi ngdn liiy ké 8 thang dat 17.25 ty USD, téng 12.0% so vdi cung ky.

« Xétriéng theo thdng, cd vén dang ky (2.57 ty USD) Ian vén gidi ngan (2.05 ty USD) trong thdng 8 déu cé phan chdm lai so véi thang 7: vén ddng ky
gidm 24.63% MoM va vén gidi ngdn gidm 5.53% MoM, sau mét giai doan tdng trudng rat manh mé & cdc thdng trudc dé. Vén diéu chinh tai cdc du dn
hién hiiu t&ng téc so vai thdng trudc, cho thay cdc nhd déau tu dé hoat déng tai Viét Nam ti€p tuc maé réng quy mo, mdt tin hiéu cé y nghia quan trong
hon vé mdt chat lugng so véi don thudn von dang ky mdi, bai nd phdn dnh niém tin thuc chat clia nhd dau tu dé va dang hoat déng tai Viét Nam, chu
khéng chilé nhithg cam két ban déu chua dugc kiém ching.

+ Nghi quyét 10-NQ/TW Ia béi cénh chinh sdch dai han quan trong nhét dinh hinh dong vén FDI vaio Viét Nam trong thap ky t8i, ddnh ddu budc chuyén
tir m6 hinh canh tranh dua trén chi phi thdp sang canh tranh dua trén chdt lugng va cédng nghé. Trong ngdn han, tin hiéu tich cuc nhadt khéng ndm &
tdc db tang trudng vén dang ky mai vén dd chdm lai ma 3 viéc cdc du dn hién hitu tiép tuc md réng quy mé déu tu, I chi bdo vé chat lugng quan trong
hon nhiéu so v3&i s6 luong vén dang ky thuén tdy. Khodng cdch ngay cang 18n gitia buc tranh tich cuc cta khu vuc FDI va su suy yéu clia khu vuc doanh
nghiép ndi dia l& mét rdi ro co c@u ddi han can dugc cdc nhd hoach dinh chinh sdch quan tédm didng mic, ddc biét trong bdi canh Nghi quyét 10 dgt muc
tiéu day tham vong vé viéc hinh thanh 10,000 doanh nghiép Viét tham gia chudi gid tri FDI — mdt muc tiéu khé kha thi néu stic khée chung ctia khu vuc
doanh nghiép trong nudc ti€p tuc suy yéu nhu xu hudng hién tai.

Ca céu téng vén ddu tu nudc ngodi Gid tri Xudt khdu va Ty trong Khu vuc FDI so v&i Khu vuc trong nudc
T VND
819 dy dn 50 100%
2771 dy dn
40 80%
30 60%
Vén daing ky cdp méi 20 40%
, o 10 20%
= Gop von, mua co phan
0 0%
Vén ddng ky téng thém XN r &R’ & & & & & & & & & & & & &
o o o o o o o o o o o o (@] o o (@) o (@]
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, 5 I 8 9 S 9 § o =959 g F 8 e 3
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I Tai khéa: Thu ngén sach tich cuc tao nén tang tai khéa thuén Igi cho cudi ném

HDSecurities™

Blc tranh tai khéa 8 thdng déu ném 2026 cho thqy tin hiéu rat tich cuc. Thu ngan séch iy k& dat 2,023.8 nghin ty dong tong 16.31% so vGi cung ky va
hodn thanh 80.0% du todn ndm — mdt tién dd thu rat khéd quan khi mai di qua 8 trén 12 thong cla ndm. Bdng chu y nhat, riéng khodn thu ti dau thé dé
vugt du todn cd ndm, dat 101.5% du todn 2026 di mai qua 8 thdng — phén dnh gid dau thé gidi trong n&dm 2026 dién bién thudn Igi hon ddng ké so vdi gid
dlnh thgn trong khi Chinh pha xdy dUng du todn ngdn sdch.

- 3 chiéu chi tiéu, tdng chi ngdn sach Iy ké dat 1, 608.3 nghin ty dong, tdng 10.89% YoY. Diém ddng chu y nhdt ndm 3 cdu phén chi dau tu phat trién,
khodn muc ndy tadng manh nhat trong tat oo cdc cau phan chi, dat muc tong trudng +25.76% YoY, hodn todn nhat qudn véi da tdng téc clia dau tu cong.
Néu tinh riéng thdng 8, chi dau tu phdt trién riéng thang dat 95.7 nghln ty déng — day l& mic chi theo thdng cao nhat dudc ghi nhén ké tir dau 2026.

Vé can déi téng thé, ngan sdch nha nuéc Iuy ké& 8 thang gh| nhén trang thdi thdng du ky thudt véi quy md 415.5 nghin ty déng. Can luu y réng day |&
hién tugng mang tinh mua vu thong thUOng cla chu ky ngdn sdch Viét Nam — do hoat dong gidi ngén dau tu céng theo théng & thudng dén manh vao
quy cubi ndm (ddc biét thong 11 v&12) — va khéng nén dugc dién gidi nhu mdt chi bdo vé viéc chinh sdch tai khéa dang & trang thdi that chat hay cé du
dia ndilong thém.

Buic tranh tai khéa thdang 8 tich cuc trén cd hai phuong dién: nguon thu vugt tién do (dot 80% dy toan sau 8 thang, di dung hudng co thé vuct ké hoach
cd nom) dang tao ra du dia tai chinh viing chdc dé Chinh phu tiép tuc doy monh chi dau tu phot trién ma khéng phdi lo ngai nhiéu vé dp luc vust tran b0|
chi ngdn sdch. Pay chinh 1 nén tang tai khoa thudn Ioi hd tro truc tiép cho xu hudng ddu tu cdng tdng téc. Theo dung chu ky mua vu ngdn sdch hong
ndm, du kién chi ddu tu phdt trién sé ti€p tuc tdng téc manh hon nita trong quy 1V/2026, qua dé tao thém ddéng luc ddng ké cho tdng trudng GDP trong
giai doan cuéi nam.

Du todn thu ngdan sach Nha nudc 2026

Du todn chi ngén sach Nha nuéc 2026
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I Ldi sudt: Ky han qua dém giam manh khi thanh khoén céi thién HDSecurities

Vé 1Gi sudt lién ngan hang, ky han qua dém dé gidm rét manh tir 5.72% xudng chi con 1.19% — mic gidm Ién t&i 453 diém co bdn, phdn dnh thanh
khodn hé théng ngéin hang dé cai thién ddng ké.

« Tuy nhién, dién bién gilra cdc ky han cé su phan héa: trong khi ky han qua dém va cdc ky han ngdn-trung (1thdng, 3 thdng) déu gidm, ky han 1tudn
vdl 6 thdng lai t&ing ddng ké (16n lugt +158 v +94 diém ca ban), cho thdy nhu céu thanh khodn tai mdt s6 ky han cu thé vén con bién déng. Déi chiéu
chi tiét theo ngdy trong tudn cudi thdng 8, chénh léch I&i sudt binh quan lién ngan hang qua dém gitta VND va USD dao déng ti +0.33 diém phdn trém
(24/08) xuéng muc dm sau -2.44 diém phan trédm (27/08) — hién tudng I8i suét VND thdp hon USD trong phén I8n nhitng ngdy cudi thdng 18 diém
can luu y, vi thédng thudng 1ai sudt VND cén duy tri cao hon USD mot bién dé hop ly dé han ché déng luc déu ca ty gid.

- Chénh l&ch 1ai sudt qua dém VND-USD chuyén sang &m la yéu t6 can theo dbi sat trong thang 9: néu tinh trang nay duy tri kéo dai, vé mat Iy thuyét
c6 thé tao doéng luc cho hoat dong chuyén daoi tién té mang tinh dau co (vay VND véi i suat thap dé ndm gilr tai sén dinh danh USD), qua dé gdy dp
luc gidan tiép 1én ty gid.

« Trén thi trudng ma, NHNN chuyén sang bom rong thanh khoan tré Iai trong thdng 8, sau giai doan hit rong trudc dé, qua dé hé trg cai thién thanh
khodn hé théng va gép phan dua @i suat lién ngdn hang ha nhiét.

Bom hat rong OMO

T3 VND

L&i sudt binh quéan lién ngén hang
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I Ty gia: I'\p luc ty gid ha nhiét ro rét trong thang 8 HDSecurities

Ty gid USD/VND trong thdng 8 nhin chung dién bién &n dinh va cé xu hudng Di&n bién ty gid USD/VND
héi tu gilta ba loqi ty gid. VND

« Ty gid trung tdm té&ng nhe 1.07% so vd&i thdng trudc 1&n 25,610 d6ng/USD — phan dnh 23,000

cdch diéu hanh cé kiém sodt clia Ngan hang Nha nudc; trong khi dé, ca ty gid tai cdc 28,000
ngdn hang thuong mai (Vietcombank gidm 0.87-0.88%) 18n ty gid trén thi trudng tu

27,000
do (gidm 1.14%) déu cd xu hudng gidm nhe. Diém ddng chu y nhat la chénh léch gitia
ty gid tu do va ty gid trung t&dm dé& thu hep rét nhanh, tir 5.99% (thdng 6) xuéng chi 26,000 -
con 1.45% (thang 8) — muc thép nhat trong nhiéu thang tré lai day, v ld mét tin hiéu 25,000 \/_’/—/\
tich cuc ddng chu y vé ky vong én dinh ty gid clia thi trudng. 24.000
+ Chénh léch giira ty gid tu do va ty gid chinh thic thu hep vé dudi ngudng 1.5%, day 08-2024 02-2025 08-2025 02-2026 08-2026
thudng dugc xem 1& dau hiéu cho thdy thj trudng khéng con ky vong manh vdo kha —— Ty gid trung tdm —— Thij trudng tu do (Bdn)
ndng mdt gid cla VND trong ngén han. K&t hgp vdéi viec Ngan hang Nha nudc bom Vietcombank (Mua) —— Vietcombank (Bdn)
rong thanh khodn trd Iai, blic tranh tién té thdng 8 tich cuc hon ddng ké so vdi giai
doan cdng théng cta quy |l.
Ty gid mot s6 dong tién trong khu vuc Dién bién ty gid mot sé quoc gia trén thé gigi
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I Gia vang: Gid vang trong nudc dan hdi tu véi thé gidi trudc riii ro Fed thang 9

HDSecurities "

Gid vang SJC trong nudc thdng 8 tang tré lai |én 148.7 triéu déng/lugng, tuong ducong muc tang 4.9% so véi thang trudc, sau khi d& gidm lién tuc
ké tU dinh cla thang 2 (184 triéu déng/lugng). Péng thdi, gid vang thé gidi ciing ghi nhén mic t&ng manh hon, dat 9.6% so va3i thdng trudce 1én 4,431
USD/ounce — cho thay cd hai thi trudng trong nudc va quéc té dang dién bién déng pha tdng gid trong thdng 8.

+ Dién bién ddng cht y nhdt cla thi trudng vang trong 8 thdng déu ném la viéc chénh léch gid giita vang SJC trong nudc va gid vang thé gidi quy déi
da thu hep rat nhanh va lién tuc qua ting thang — tir muc dinh 38.5 triéu dc“Sng/IUOng héi thdng 1 xu6ng chicon 11.9 triéu d6ng/|u0ng vao thdng 8. bay
|l mdt xu hudng tich cuc, phcm dnh cdc bién phap quon ly thi trudng vang ctia Nha nuéc (bao gom cdc quy dinh vé kinh doanh vang va cép phép nhap
khou) dang phat huy hiéu qué ré rét trong viéc kéo gid vaing trong nudc tiém cén hon véi mdt bang gid quéc té.

+ Bayéu té dang cuing hoi tu dé hd trg su 6n dinh clia mdi trudng tién té trong thdng 9: thir nhdt, ba loai ty gid (trung tdm, ngédn hang thusng mai, tu do)
dang c6 xu hudng hdi tu vé gan nhau hon; thi hai, chénh léch gid vang trong nudc va thé gidi dang thu hep nhanh va lién tuc; thi ba, Ngan hang Nha
nudc dé quay lai bam rong thanh khodn cho hé théng. Tuy nhién, rli ro chinh cén tiép tuc theo ddi sat I& quyét dinh clia Fed tai cudc hop FOMC thdang 9
va khd nang Igi sudt trdi phiéu Chinh phi My tiép tuc t&ng nhanh hon Viét Nam — néu chénh Iéch Igi sudt gitra hai thi trudng tiép tuc ndi rong theo hudng

bét Igi cho Viét Nam, ddy sé 18 luc cdn chinh d6i véi su 6n dinh ty gid d& dat dugc trong thdng 8.

Chénh léch vaing trong nudc va vang thé gidi
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23A-B Nguyén Dinh Chiéu, Phudng Sai Gon, TP. H6 Chi Minh
® +84 2873076966
+84 286 2838666

PHONG NGHIEN CUU VA PHAN TiCH
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

HDSecurities

CHINHANH HA NOI

Tang 5, 32 Trén Hung Pao, Phudng Clra Nam, TP. Ha Noi
® +84 2433598866
+84 243 3518866

Bdo cdo nay dudc xdy dung dua trén dif liéu thu thap tir cdc ngudn dugc ddnh gid la ddng tin cdy, tuy nhién HDS khéng ddm bdo tinh chinh xac va day da tuyét doi
clia cdc théng tin nay. Cdc nhdén dinh trong bdo cdo phdn dnh quan diém tai thsi diém phat hanh, coé thé thay doéi theo dién bién thi trudng ma khéng can thong bdo

truéc.

Bdo cdo ndy chi mang tinh tham khéo va khéng phai la khuyén nghi dau tu. HDS khéng chiu trdch nhiém d6i véi bat ky rdi ro hodic tén that ndo phdt sinh tir viéc sl

dung thong tin trong bdo cdo.

Bdo cdo nay la sdn phdm va tai sdn clia HDS. Moi hanh vi sao chép sita déi, in dn ma khéng cé su dong y ctia HDS déu |a trdi luat.
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