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TIÊU ĐIỂM CHÍNH

❖ VN-Index khép lại tuần giao dịch 06.2026 tại mức 1,755.5 điểm, giảm 73.6 điểm (-4.0% WoW), đánh dấu một tuần điều chỉnh
mạnh sau giai đoạn tăng kéo dài từ cuối năm 2025. Diễn biến với 4/5 phiên giảm điểm cho thấy áp lực chốt lời và tái cơ cấu
danh mục gia tăng rõ rệt, trong bối cảnh chỉ số không thể duy trì trên ngưỡng tâm lý 1,800 điểm. Về mặt thanh khoản, giá trị giao
dịch bình quân đạt 32,181 tỷ đồng, tăng 9.4% so với tuần trước đó nhưng giảm -7.7% so với trung bình 5 tuần.

❖ Dòng tiền ghi nhận gia tăng tại các nhóm Thép, Bán lẻ, Thuỷ sản, Kho bãi & cảng biển và Điện, trong khi suy giảm ở Thực
phẩm, Dầu khí, CNTT và Xây dựng. Đáng chú ý, Chứng khoán, Thiết bị điện và Hàng không rơi về mức thấp nhất trong 10 tuần,
phản ánh tâm lý thận trọng của dòng tiền ngắn hạn. Ngân hàng và Bất động sản tiếp tục duy trì tỷ trọng thấp, cho thấy lực cầu
chưa cải thiện. Ở nhóm trụ, Ngân hàng giảm tỷ trọng cùng mức giảm giá -0.74%, phản ánh áp lực chốt lời gia tăng. Bất động sản
vẫn là điểm trừ khi tỷ trọng chỉ nhích lên nhưng giá giảm mạnh -4.45%, cho thấy cầu yếu. Ngược lại, dòng tiền có xu hướng quay lại
các nhóm chu kỳ và năng lượng, nổi bật là Sản xuất Dầu khí và Thiết bị & Dịch vụ Dầu khí. Thép cải thiện dòng tiền với giá hồi phục
+1.65%, được hỗ trợ bởi lực mua ròng khối ngoại tại HPG; Xây dựng xuất hiện tín hiệu bắt đáy nhẹ dù xu hướng trung hạn vẫn yếu.

❖ Dòng tiền tăng ở nhóm vốn hoá vừa và nhỏ. Cụ thể, nhóm vốn hoá lớn (VN30) tăng 6.5% WoW (nhưng tỷ trọng giảm từ 63.0%
xuống 59.6%), nhóm vốn hoá vừa (VNMID) tăng 22.3% WoW (tỷ trọng tăng từ 31.6% lên 34.3%), nhóm vốn hoá nhỏ (VNSML) tăng
28.1% WoW (tỷ trọng tăng từ 5.4% lên 6.1%). Chỉ số giá của cả 3 nhóm vốn hoá điều chỉnh theo thị trường chung, trong đó nhóm
VN30 chịu áp lực lớn nhất với mức giảm -4.25% WoW, theo sau là VNMID giảm -3.28% WoW và VNSML giảm -1.41% WoW.

❖ Dòng tiền phân hóa rõ nét giữa các nhóm nhà đầu tư. Nhà đầu tư nước ngoài bán ròng mạnh 6,230 tỷ đồng, đánh dấu tuần bán
ròng thứ 4 liên tiếp và cũng là mức cao nhất trong 19 tuần. Ở chiều ngược lại, nhà đầu tư cá nhân mua ròng 2,517 tỷ đồng, trong khi
Tự doanh bán ròng 449 tỷ đồng. Đáng chú ý, nhà đầu tư tổ chức trong nước nổi lên là lực đỡ chính khi mua ròng 4,163 tỷ đồng.

❖ Nhận định: Tuần giao dịch cuối cùng trước kỳ nghỉ Tết Nguyên đán – nhiều khả năng thị trường duy trì trạng thái thận trọng và đi
ngang là chủ đạo, trong bối cảnh VN-Index đã trải qua 3 tuần điều chỉnh liên tiếp, đánh mất mốc 1,800 điểm và vẫn vận động dưới
các ngưỡng kỹ thuật ngắn hạn quan trọng. Thanh khoản được kỳ vọng suy giảm rõ rệt do tâm lý nghỉ lễ và xu hướng đứng ngoài
quan sát của nhà đầu tư, trong khi việc thiếu vắng nhóm cổ phiếu dẫn dắt cùng bán ròng kéo dài của khối ngoại khiến các nhịp hồi,
nếu xuất hiện, chủ yếu mang tính kỹ thuật và khó bền vững. Chiến lược phù hợp trong tuần này là ưu tiên bảo toàn vốn, duy trì tỷ
trọng cổ phiếu ở mức trung bình thấp, tránh mua đuổi trong các nhịp hồi, đồng thời quan sát phản ứng của VN-Index tại vùng 1,740–
1,720 điểm để chuẩn bị cho các cơ hội giải ngân chọn lọc sau kỳ nghỉ lễ khi mặt bằng thanh khoản và tâm lý thị trường ổn định hơn.



Diễn biến chỉ số chứng khoán thế giới
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Lịch sự kiện công bố thông tin tuần 07.2026

Thứ Hai
09/02

Thứ Ba
10/02

Thứ Tư
11/02

Thứ Năm
12/02

Thứ Sáu
13/02

Quan trọng

Mỹ: Đề Nghị Trợ Cấp Thất Nghiệp Lần Đầu 

Mỹ: Tỷ Lệ Thất Nghiệp Tháng 1

Mỹ: Doanh Số Bán Lẻ Lõi Tháng 12

Mỹ: Chỉ Số Xu Hướng Việc Làm của CB 
Tháng 1

Mỹ: Chỉ Số Giá Tiêu Dùng (CPI) Tháng 1

Index Chỉ số % 1 Tuần % 1 Tháng % YTD % 1 Năm

Chỉ số thị trường thế giới

Dow Jones 50,115.7 1.4% 1.2% 4.3% 12.7%

S&P 500 6,932.3 -0.6% -0.5% 1.3% 14.3%

Nasdaq 23,031.2 -2.4% -2.7% -0.9% 16.8%

Europe 5,998.4 -0.2% 0.0% 3.5% 12.0%

Japanese 56,832.0 7.9% 9.4% 12.9% 46.5%

Korea 5,305.5 7.2% 15.7% 25.9% 110.4%

China 4,114.6 2.5% -0.1% 3.7% 23.9%

HongKong 26,997.5 1.0% 3.1% 5.5% 25.6%

Taiwan 31,782.9 0.5% 4.9% 9.7% 36.7%

India 25,693.7 2.4% 0.0% -1.7% 9.9%

Indonesia 7,963.7 -0.1% -11.4% -8.5% 19.0%

Thailand 1,391.4 5.6% 11.3% 10.8% 9.8%

VietNam 1,755.5 -4.0% -3.3% -1.6% 38.1%

Hàng hóa

Brent Oil (USD/bbl) 65.1 2.9% 7.3% 6.9% -15.6%

WTI Oil (USD/bbl) 61.0 2.8% 7.6% 6.3% -16.6%

Gold (USD/ounce) 5,117.5 9.6% 13.0% 16.7% 85.9%

Yield Trái phiếu Chính phủ Mỹ

U.S 1Y (%) 3.5 -1.0% -1.4% -0.4% -18.3%

U.S 10Y (%) 4.2 -1.4% 1.2% 1.6% -6.2%

EU: Độ Tự Tin của Nhà Đầu Tư Sentix  
Tháng 2

Mỹ: Chỉ Số Giá Nhập Khẩu Tháng 12

Trung Quốc: CPI Trung Quốc Tháng 1

Mỹ: Báo Cáo Hàng Tháng của IEA 

EU: Tổng Sản Phẩm Quốc Nội Quý 4

(*) Dữ liệu được cập nhật vào ngày 09/02/2026



Thị trường điều chỉnh mạnh, dòng tiền tái cơ cấu
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• VN-Index khép lại tuần giao dịch 06.2026 tại mức 1,755.5 điểm, giảm 73.6 điểm
(-4.0% WoW), đánh dấu một tuần điều chỉnh mạnh sau giai đoạn tăng kéo dài
từ cuối năm 2025. Diễn biến với 4/5 phiên giảm điểm cho thấy áp lực chốt lời và
tái cơ cấu danh mục gia tăng rõ rệt, trong bối cảnh chỉ số không thể duy trì trên
ngưỡng tâm lý 1,800 điểm. Về mặt thanh khoản, giá trị giao dịch bình quân đạt 
32,181 tỷ đồng, tăng 9.4% so với tuần trước đó nhưng giảm -7.7% so với trung bình 
5 tuần, dòng tiền trong nước vẫn hiện diện trong nhịp điều chỉnh.

• Dòng tiền ghi nhận gia tăng tại các nhóm Thép, Bán lẻ, Thuỷ sản, Kho bãi &
cảng biển và Điện, trong khi suy giảm ở Thực phẩm, Dầu khí, CNTT và Xây
dựng. Đáng chú ý, Chứng khoán, Thiết bị điện và Hàng không rơi về mức thấp nhất
trong 10 tuần, phản ánh tâm lý thận trọng của dòng tiền ngắn hạn. Ngân hàng và
Bất động sản tiếp tục duy trì tỷ trọng thấp, cho thấy lực cầu chưa cải thiện. Ở nhóm
trụ, Ngân hàng giảm tỷ trọng xuống 21.96% (từ 24.49% tuần trước) cùng mức giảm
giá -0.74%, phản ánh áp lực chốt lời gia tăng. Bất động sản vẫn là điểm trừ khi tỷ
trọng chỉ nhích lên 14.91% nhưng giá giảm mạnh -4.45%, cho thấy cầu yếu. Ngược
lại, dòng tiền có xu hướng quay lại các nhóm chu kỳ và năng lượng, nổi bật là Sản
xuất Dầu khí (tỷ trọng 4.74%, giá +7.49%) và Thiết bị & Dịch vụ Dầu khí (+6.09%).
Thép cải thiện dòng tiền (tỷ trọng 3.29%) với giá hồi phục +1.65%, được hỗ trợ bởi
lực mua ròng khối ngoại tại HPG; Xây dựng xuất hiện tín hiệu bắt đáy nhẹ (+1.04%)
dù xu hướng trung hạn vẫn yếu.

• Dòng tiền tăng ở nhóm vốn hoá vừa và nhỏ. Cụ thể, nhóm vốn hoá lớn (VN30) 
tăng 6.5% WoW (nhưng tỷ trọng giảm từ 63.0% xuống 59.6%), nhóm vốn hoá vừa 
(VNMID) tăng 22.3% WoW (tỷ trọng tăng từ 31.6% lên 34.3%), nhóm vốn hoá nhỏ 
(VNSML) tăng 28.1% WoW (tỷ trọng tăng từ 5.4% lên 6.1%). Chỉ số giá của cả 3 nhóm
vốn hoá điều chỉnh theo thị trường chung, trong đó nhóm VN30 chịu áp lực lớn nhất
với mức giảm -4.25% WoW, theo sau là VNMID giảm -3.28% WoW và VNSML giảm -
1.41% WoW.

Nguồn: FiinX, HDS Research
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Độ rộng tiêu cực với áp lực bán gia tăng
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• Độ rộng thị trường tiếp tục nghiêng mạnh về chiều tiêu cực, đồng pha với đà
giảm của chỉ số chung, khi sàn HOSE ghi nhận 293 mã giảm so với 108 mã
tăng. Áp lực điều chỉnh thậm chí còn rõ nét hơn tại rổ VN30, với 27 mã giảm và chỉ 2
mã tăng, cho thấy lực bán tập trung mạnh ở nhóm cổ phiếu vốn hóa lớn và nhóm
trụ.

• Nhà đầu tư nước ngoài bán ròng 6,230 tỷ đồng, đánh dấu tuần bán ròng thứ 4
liên tiếp và cũng là mức bán ròng cao nhất trong 19 tuần gần đây. Hoạt động bán
ròng khớp lệnh tập trung chủ yếu tại nhóm Bất động sản, với các mã bị bán ròng
mạnh gồm VIC, FPT, VCB, VHM, ACB và PNJ.

• Nhà đầu tư cá nhân mua ròng 2,517 tỷ đồng, tập trung vào nhóm Bất động sản,
với các cổ phiếu được mua ròng đáng chú ý gồm VIC, FPT, VCB, VHM, VIX và ACB.

• Khối tự doanh ghi nhận bán ròng 449 tỷ đồng, trong đó áp lực bán tập trung chủ
yếu tại nhóm Tài nguyên cơ bản, với các cổ phiếu bị bán ròng gồm HPG, MSN, GMD,
EIB, PVD, VIC và ACB.

• Nhà đầu tư tổ chức trong nước mua ròng 4,163 tỷ đồng, với dòng tiền ưu tiên
nhóm Bất động sản, tập trung tại các mã VIC, FPT, VCB, ACB, VHM và MWG.

• Đối với dòng vốn ETF, thị trường ghi nhận rút ròng 142.0 tỷ đồng trong tuần.
Trong đó, các quỹ ETF nội rút ròng 102.0 tỷ đồng, chủ yếu đến từ VFMVN Diamond
ETF, trong khi các quỹ ETF ngoại rút ròng 39.0 tỷ đồng, tập trung tại VanEck
Vietnam ETF. Danh mục bị các quỹ ETF rút vốn đáng chú ý gồm PNJ, TCB, ACB, MBB
và VPB.

Nguồn: FiinX, HDS Research

STT Mã Giá đóng cửa (D) % thay đổi giá 1 tuần P/E cơ bản

1 LPB 41,850 0.6% 11.0
2 MBB 27,600 0.6% 8.2
3 HPG 26,750 0.0% 13.3
4 GAS 115,700 -1.7% 24.3
5 SSB 16,750 -2.0% 8.7
6 VNM 69,600 -2.1% 15.4
7 GVR 38,650 -2.1% 27.7
8 SAB 49,450 -2.3% 14.1
9 TPB 16,800 -2.3% 6.3
10 STB 60,300 -2.4% 19.5
11 VJC 165,000 -2.6% 44.5
12 PLX 57,300 -3.2% 26.9
13 CTG 37,100 -3.5% 8.4
14 TCB 34,750 -3.6% 9.7
15 SSI 29,600 -4.0% 14.7
16 SHB 15,250 -4.1% 5.9
17 VPB 26,750 -4.3% 8.9
18 ACB 22,950 -4.6% 7.6
19 BID 50,600 -4.6% 12.0
20 DGC 67,200 -4.8% 8.2
21 MWG 89,300 -4.8% 18.5
22 VIB 16,700 -6.2% 7.8
23 HDB 26,800 -6.4% 7.6
24 FPT 99,000 -6.6% 17.7
25 VIC 132,300 -6.8% 75.3
26 MSN 78,200 -6.9% 28.9
27 VRE 28,200 -7.1% 9.9
28 VCB 65,000 -7.7% 15.5
29 VHM 95,000 -8.0% 9.7
30 VPL 83,000 -10.3% 131.5



6Nguồn: FiinX, HDS Research

Dòng tiền tiếp tục giảm ở nhóm Ngân hàng, Bất động sản và Dịch vụ tài chính

Tăng giảm Dòng tiền và Chỉ số theo nhóm ngành

NGÀNH
TỶ TRỌNG DÒNG TIỀN TĂNG/GIẢM CHỈ SỐ

12/12 19/12 26/12 31/12 09/01 16/01 23/01 30/01 06/02 1 TUẦN 2 TUẦN 1 THÁNG 3 THÁNG 6 THÁNG 9 THÁNG 1 NĂM YTD

Ngân hàng 23.13% 21.32% 25.44% 28.00% 31.19% 27.62% 24.49% 21.96% 22.03% 0.23% -0.89% 9.73% 7.93% 17.02% 40.60% 34.27% 10.48%

Bất động sản 20.45% 18.91% 20.08% 21.41% 18.58% 13.85% 14.52% 15.09% 15.39% -10.74% -9.88% -9.82% 11.46% 45.85% 105.15% 145.70% -14.74%

Dịch vụ tài chính 14.42% 18.24% 15.61% 10.41% 12.23% 16.25% 15.53% 11.42% 10.39% -0.83% 1.01% 6.40% 0.19% -0.04% 39.93% 37.16% 9.75%

Thực phẩm và đồ uống 7.66% 7.08% 5.84% 5.41% 4.60% 6.92% 7.45% 8.53% 7.82% 2.23% 0.31% 1.36% 10.72% 19.87% 28.68% 17.22% 2.21%

Dầu khí 5.72% 4.65% 4.22% 4.81% 4.30% 3.77% 3.99% 4.68% 4.36% 9.30% 11.96% 40.96% 46.73% 63.55% 95.68% 59.54% 39.52%

Xây dựng và Vật liệu 2.08% 3.50% 2.83% 4.19% 5.65% 5.73% 6.25% 8.33% 7.26% -0.94% -2.41% 2.93% -1.73% 2.18% 20.10% 13.68% 3.36%

Hàng & Dịch vụ Công nghiệp 4.95% 4.35% 6.05% 3.56% 3.95% 5.02% 3.89% 4.20% 6.96% -4.53% -10.65% 3.22% 1.31% 0.01% 13.08% -1.18% 4.92%

Bán lẻ 6.33% 4.58% 4.70% 4.69% 4.34% 5.56% 5.71% 4.63% 5.03% 7.55% 6.45% 6.94% 11.21% 26.73% 44.52% 38.90% 7.08%

Công nghệ Thông tin 2.36% 6.29% 3.58% 4.33% 3.28% 3.46% 4.69% 4.10% 4.02% 2.81% -1.47% 6.84% 1.89% -0.22% 12.82% -18.73% 8.56%

Tài nguyên Cơ bản 3.51% 3.12% 3.78% 3.54% 2.55% 2.31% 2.33% 4.50% 4.82% 8.47% 6.80% 15.91% 9.99% 12.70% 28.14% 29.36% 16.18%

Hóa chất 3.00% 2.60% 2.27% 3.03% 2.43% 3.10% 3.90% 4.24% 3.78% 3.56% 6.23% 27.15% 17.20% 12.23% 35.10% 16.54% 29.16%

Điện, nước & xăng dầu khí đốt 0.81% 0.70% 0.58% 0.60% 0.68% 0.89% 1.13% 1.81% 2.35% 6.93% 6.31% 24.40% 33.90% 31.06% 42.79% 37.17% 22.79%

Hàng cá nhân & Gia dụng 1.06% 0.83% 1.33% 2.20% 2.70% 2.36% 2.48% 3.13% 2.56% 5.66% 6.33% 15.10% 16.50% 20.27% 40.22% 12.67% 14.35%

Du lịch và Giải trí 3.18% 2.68% 2.64% 2.39% 1.94% 1.29% 1.23% 1.36% 1.02% -4.68% -4.35% -3.26% -1.55% 7.27% 27.40% 28.58% -7.20%

Viễn thông 0.22% 0.14% 0.12% 0.25% 0.59% 0.85% 1.33% 1.11% 1.02% 2.63% 1.86% 72.43% 62.19% 61.12% 79.63% 37.68% 69.37%

Bảo hiểm 0.34% 0.19% 0.24% 0.44% 0.45% 0.55% 0.51% 0.36% 0.57% -2.17% -8.39% 6.41% 22.02% 31.33% 41.40% 31.98% 9.84%

Ô tô và phụ tùng 0.28% 0.33% 0.24% 0.31% 0.28% 0.26% 0.26% 0.26% 0.37% 0.27% -1.40% -2.01% -8.70% -8.17% 21.93% 8.62% 1.15%

Y tế 0.36% 0.29% 0.27% 0.30% 0.17% 0.13% 0.19% 0.22% 0.16% 1.22% 1.17% 3.09% 5.62% 7.44% 15.42% 10.53% 4.11%

Truyền thông 0.17% 0.20% 0.16% 0.11% 0.09% 0.08% 0.12% 0.08% 0.09% 0.31% -0.93% -0.31% -3.59% -5.81% 16.05% 23.48% 0.24%



Khối ngoại tiếp tục bán ròng mạnh
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Cả ba nhóm vốn hoá giảm cùng thị trường chung

Nguồn: FiinX, HDS Research
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Khối ngoại bán ròng mạnh nhóm Bất động sản, Ngân hàng và Công nghệ
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Tự doanh bán ròng chủ yếu nhóm Ngân hàng, Hàng & Dịch vụ công nghiệp
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Tín hiệu Kỹ thuật của Top Cổ phiếu có giao dịch đột biến trong tuần qua
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STT Mã Vốn hoá (tỷ VND) Giá CP Thay đổi Giá 1W KLGD TB 3M GTGD TB 3M (tỷ VND) Giá thấp nhất 52 tuần Giá cao nhất 52 tuần PE PB Xu hướng

1 GAS 277,489 115,000 -1.7% 2,507,746 234.5 50,800 118,000 24.3 4.2 Tích cực

2 MBB 220,304 27,350 0.6% 27,436,412 705.9 20,650 32,400 8.2 1.6 Tích cực

3 PLX 72,424 57,000 -3.2% 5,448,088 266.2 30,950 60,900 26.9 2.8 Tích cực

4 BVH 57,901 78,000 11.7% 924,057 61.1 39,100 82,000 19.5 2.4 Tích cực

5 GMD 30,494 71,500 4.4% 2,565,176 163.1 42,200 74,000 17.9 2.3 Tích cực

6 SIP 14,527 60,000 -1.6% 559,284 32.1 50,000 92,200 10.7 2.8 Tích cực

7 DGW 11,833 53,500 9.2% 2,558,725 116.7 28,750 56,000 21.5 3.5 Tích cực

8 PC1 10,159 24,700 2.1% 4,912,152 116.0 18,450 31,300 9.7 1.6 Tích cực

9 VSC 8,348 22,300 8.3% 9,326,846 201.9 13,950 36,200 24.4 1.5 Tích cực

10 NT2 7,701 26,750 1.7% 1,477,805 36.9 16,250 27,050 7.7 1.6 Tích cực

11 DCM 20,541 38,800 6.0% 2,593,937 92.2 25,200 43,350 10.7 1.9 Trung tính

12 DPM 16,794 24,700 3.1% 4,544,844 109.0 21,950 43,150 15.6 1.5 Trung tính

13 KDC 15,099 52,100 4.2% 776,485 40.2 49,600 59,000 28.8 2.1 Trung tính

14 CTD 8,531 80,100 4.3% 704,831 57.0 64,300 103,500 10.8 0.9 Trung tính

15 CTG 290,484 37,400 -3.5% 13,783,136 570.5 33,800 56,000 8.4 1.6 Tiêu cực

16 TCB 245,184 34,600 -3.6% 16,092,604 561.7 23,600 41,550 9.7 1.4 Tiêu cực

17 HPG 205,702 26,800 0.0% 39,075,043 1,053.9 21,300 30,350 13.3 1.6 Tiêu cực

18 LPB 125,167 41,900 0.6% 4,253,190 187.7 30,800 53,900 11.0 2.7 Tiêu cực

19 MSN 113,071 78,200 -6.9% 7,071,533 559.1 50,300 88,500 28.9 3.2 Tiêu cực

20 SSI 74,484 29,900 -4.0% 28,119,231 899.5 20,600 42,450 14.7 2.3 Tiêu cực

21 SHB 70,513 15,350 -4.1% 67,504,989 1,102.7 9,920 20,850 5.9 1.0 Tiêu cực

22 KBC 32,208 34,200 -2.0% 5,196,291 184.4 20,600 41,150 13.7 1.3 Tiêu cực

23 CTR 10,752 94,000 -2.8% 712,926 68.4 73,900 123,100 17.9 5.2 Tiêu cực

24 DBC 10,449 27,150 -3.6% 6,004,665 166.9 21,950 35,950 6.9 1.3 Tiêu cực

25 HDC 4,205 21,050 -3.0% 3,052,280 73.1 20,650 42,000 6.6 1.5 Tiêu cực
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Xu hướng ngắn hạn suy yếu: Thị trường tích lũy thận trọng trước kỳ nghỉ Tết

• Nhận định: Tuần giao dịch 07.2026 – tuần cuối cùng trước kỳ nghỉ Tết Nguyên đán – nhiều khả năng thị trường duy trì trạng thái thận trọng và đi ngang là chủ
đạo, trong bối cảnh VN-Index đã trải qua 3 tuần điều chỉnh liên tiếp, đánh mất mốc 1,800 điểm và vẫn vận động dưới các ngưỡng kỹ thuật ngắn hạn quan trọng.
Thanh khoản được kỳ vọng suy giảm rõ rệt do tâm lý nghỉ lễ và xu hướng đứng ngoài quan sát của nhà đầu tư, trong khi việc thiếu vắng nhóm cổ phiếu dẫn dắt
cùng bán ròng kéo dài của khối ngoại khiến các nhịp hồi, nếu xuất hiện, chủ yếu mang tính kỹ thuật và khó bền vững. Chiến lược phù hợp trong tuần này là ưu
tiên bảo toàn vốn, duy trì tỷ trọng cổ phiếu ở mức trung bình thấp, tránh mua đuổi trong các nhịp hồi, đồng thời quan sát phản ứng của VN-Index tại vùng
1,740–1,720 điểm để chuẩn bị cho các cơ hội giải ngân chọn lọc sau kỳ nghỉ lễ khi mặt bằng thanh khoản và tâm lý thị trường ổn định hơn.

• VN-Index ghi nhận tuần giảm điểm thứ ba liên tiếp kể từ vùng
đỉnh 1,918 điểm, mất -162.5 điểm (-8.5%), phản ánh xu hướng ngắn
hạn suy yếu rõ rệt khi chỉ số không vượt được mốc 1.900 điểm và
đánh mất vùng hỗ trợ tâm lý 1.800 điểm, kích hoạt áp lực chốt lời lan
rộng. Nhịp điều chỉnh chịu tác động cộng hưởng từ bán ròng mạnh
kéo dài của khối ngoại, áp lực chốt lời tại nhóm cổ phiếu vốn hóa lớn
(đặc biệt nhóm có yếu tố vốn nhà nước), cùng với căng thẳng thanh
khoản trong nước và biến động tài chính toàn cầu. Về kỹ thuật, việc
xuyên thủng mốc 1.800 điểm trong bối cảnh thanh khoản gia tăng,
nhiều cổ phiếu đồng loạt mất MA20 và lực bán chủ động tập trung ở
nhóm trụ cho thấy rủi ro ngắn hạn còn hiện hữu, trong khi thị trường
thiếu vắng nhóm dẫn dắt đủ mạnh để tạo điểm tựa cho dòng tiền.

• Kịch bản:

▪ Cơ sở: Đi ngang biên độ hẹp, thanh khoản suy giảm do tâm lý
nghỉ lễ, VN-Index dao động chủ yếu trong vùng 1,740–1,780 điểm.

▪ Tích cực: Lực bán hạ nhiệt và dòng tiền bắt đáy chọn lọc quay lại 
giúp VN-Index giữ trên 1,740–1,750 và hồi phục về 1,780–1,800.

▪ Tiêu cực: Áp lực bán duy trì trong khi cầu yếu có thể kéo VN-
Index lùi về vùng hỗ trợ 1,720–1,700 điểm trước khi hình thành
trạng thái cân bằng mới.



Tin Quốc Tế trong tuần qua
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• Tổng thống Mỹ Donald Trump ký sắc lệnh cho phép Mỹ áp thuế các
đối tác thương mại của Iran trong bối cảnh phái đoàn hai nước đang
đàm phán ở Oman

• Chính quyền Tổng thống Trump có thể áp thuế bổ sung đối với 
hàng hóa của bất kỳ quốc gia nào trực tiếp hoặc gián tiếp mua, nhập 
khẩu hoặc tiếp nhận hàng hóa hay dịch vụ từ Iran

• Tổng thống Mỹ Donald Trump đã ký sắc lệnh hành pháp nhằm bãi bỏ
mức thuế bổ sung 25% đối với toàn bộ hàng hóa nhập khẩu từ Ấn Độ

• Tổng thống Mỹ ký gói ngân sách 1200 tỷ USD chấm dứt việc chính
phủ đóng cửa một phần

• Huyền thoại Ray Dalio cảnh báo nguy cơ ‘chiến tranh vốn’, vàng là
công cụ phòng hộ hàng đầu

• Lịch phát hành báo cáo việc làm tháng 1 của Mỹ có thể bị lùi đến
tuần sau, gây ảnh hưởng đến quá trình hoạch định chính sách của Fed

• Bộ trưởng Bộ Tài chính Mỹ: Giao dịch đầu cơ từ Trung Quốc gây biến
động giá vàng

• Ứng cử viên Kevin Warsh đề xuất “hiệp ước” mới giữa Fed và Bộ Tài
chính Mỹ

• Phố Wall lại rơi vào cảnh mù mờ dữ liệu, phải lục tìm manh mối từ báo
cáo tư nhân

• Các dự báo về tốc độ tăng trưởng kinh tế của Mỹ năm 2026 vẫn
tương đối lạc quan, với những ước tính dao động trong khoảng 2-2,8%

• Mỹ khuyến cáo các tàu mang cờ nước này khi đi qua eo biển Hormuz
nên tránh vùng biển Iran "xa nhất có thể", trong bối cảnh quan hệ căng
thẳng giữa Washington và Tehran vẫn ở mức cao

• Thị trường lao động Mỹ nhận loạt tin xấu, xu hướng sa thải mạnh lên
ngay đầu năm mới

• Lạm phát tại Khu vực đồng euro (Eurozone) đã hạ nhiệt xuống mức
1,7% trong tháng 1/2026 - thấp hơn mục tiêu 2% mà Ngân hàng Trung
ương châu Âu (ECB) đặt ra

• Kinh tế Eurozone vững vàng, ECB chọn giữ nguyên lãi suất

• EU dỡ bỏ lệnh “đóng băng” thỏa thuận thương mại với Mỹ

• S&P dự đoán doanh số bất động sản sơ cấp tại Trung Quốc nhiều khả
năng sẽ giảm 10% - 14% trong năm 2026, tồi tệ hơn ước tính đưa ra
hồi tháng 10 năm ngoái là giảm 5% - 8%

• Giá dầu bật tăng sau khi ông Trump nói Lãnh tụ tối cao Iran "nên lo
lắng”

• Thổ Nhĩ Kỳ lên kế hoạch nâng sản lượng khai thác vàng

• Tokyo Shoko Research: Số vụ phá sản ở Nhật Bản trong tháng
1/2026 cao kỷ lục 13 năm, do những khó khăn như chi phí lao động
tăng cao trong bối cảnh thiếu nhân lực, đặc biệt các doanh nghiệp nhỏ

• Big Tech mạnh tay chi 660 tỷ USD cho AI, thổi bùng lo ngại về bong 
bóng

• Bitcoin bật lại trên mốc 70,000 USD sau khi suýt thủng 60,000 USD



Tin Trong Nước trong tuần qua
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• NHNN bơm ròng lên tới 160.000 tỷ đồng trong tuần từ 2-6/2, lãi suất
liên ngân hàng neo trên mốc 8,5%

• Trong bối cảnh thị trường liên ngân hàng biến động mạnh, Ngân
hàng Nhà nước đã đẩy mạnh nghiệp vụ hoán đổi USD/VND và nghiệp
vụ thị trường mở - hai công cụ chủ lực để bơm lượng lớn VND và hạ
nhiệt mặt bằng lãi suất

• NHNN yêu cầu các ngân hàng đáp ứng đầy đủ nhu cầu tín dụng dịp
Tết Nguyên đán

• Khách quốc tế đến Việt Nam lập kỷ lục gần 2.5 triệu lượt trong tháng
1/2026

• Lãi suất chào qua đêm liên ngân hàng vọt lên 17%/năm, cao nhất từ
trước tới nay

• Để thực hiện nhiệm vụ năm 2026, Ngân hàng Nhà nước (NHNN) đã
ban hành Chỉ thị 01/CT-NHNN ngày 9/1/2026, với mục tiêu và các
nhóm nhiệm vụ cụ thể. Trong đó, tiếp tục thực hiện các giải pháp hỗ
trợ doanh nghiệp và tăng trưởng kinh tế bền vững

• Tháng 1/2026: Xuất nhập khẩu tăng gần 40%, vốn FDI thực hiện đạt
gần 1.7 tỷ USD

• Kinh tế Việt Nam: Hội tụ nhiều điều kiện để bước vào một chu kỳ tăng
trưởng mới

• Thủ tướng: Nỗ lực ngay từ ngày đầu, tháng đầu, quý đầu để tăng
trưởng 2 con số

• Ngân hàng tăng lãi suất cho vay BĐS và tín hiệu sớm từ nhóm Big4

• Thủ tướng: NHNN điều hành chính sách tiền tệ không 'gây sốc', kiểm
soát tín dụng vào các lĩnh vực rủi ro

• Đề xuất mở rộng khu thương mại tự do gắn với sân bay Long Thành

• Bộ Công Thương vừa có công văn gửi tới UBND các tỉnh, thành phố
liên quan tới kiểm tra nhà nước về an toàn thực phẩm nhập khẩu

• Trình bổ sung một số cơ chế, chính sách đặc biệt đầu tư xây dựng
Điện hạt nhân Ninh Thuận

• Thủ tướng: Ban hành ngay Nghị quyết để tháo gỡ vướng mắc liên
quan Nghị định 46

• Bộ NN&MT lập đường dây nóng để tiếp nhận, giải đáp khó khăn thực
hiện Nghị định 46

• Dự án đường sắt tốc độ cao Bắc-Nam: Bộ Xây dựng đang hoàn
thiện báo cáo về công nghệ và đối tác để trình xin ý kiến cấp có thẩm
quyền, làm cơ sở cho các quyết định tiếp theo của dự án

• TP.HCM giải ngân vốn bồi thường 55.623 tỉ đồng. Đây là kết quả giải
ngân vốn bồi thường trong năm 2025, tại 281 dự án ở 3 khu vực
TPHCM, Bà Rịa - Vũng Tàu và Bình Dương cũ

• UBND TP.HCM chỉ đạo không tổ chức lập kế hoạch sử dụng đất 5 năm
(2026 - 2030) và giao UBND các xã, phường và đặc khu Côn Đảo không
lập quy hoạch sử dụng đất cấp xã, kế hoạch sử dụng đất tại địa 
phương

Nguồn: HDS tổng hợp
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• ACV: Cả năm 2025, ghi nhận doanh thu thuần gần 26 ngàn tỷ đồng và
lãi ròng hơn 12 ngàn tỷ đồng, tăng tương ứng 15% và 3% so với năm
trước, ACV vượt 17% kế hoạch doanh thu và vượt 42% kế hoạch lợi
nhuận trước thuế đề ra cho năm 2025

• TLG công bố Nghị quyết HĐQT về việc tái cấu trúc danh mục đầu tư,
với các quyết định mang tính “dọn dẹp” mạnh mẽ như giải thể công ty
con và thoái toàn bộ vốn tại các doanh nghiệp liên kết

• FRT kế hoạch kinh doanh năm 2026 với mục tiêu lợi nhuận trước thuế
đạt 1.550 tỷ đồng, tăng 27% so với kết quả thực hiện năm 2025. Nếu 
hoàn thành, đây sẽ là mức lợi nhuận cao nhất từ trước đến nay

• Viettel Construction (CTR): Lũy kế năm 2025, đạt 13.939 tỷ đồng
doanh thu thuần, tăng gần 11% so với năm 2024. Lợi nhuận sau thuế
đạt gần 600 tỷ đồng, tăng 11% - mức cao nhất từ trước đến nay

• VPBank đặt mục tiêu tăng huy động 40%, lợi nhuận FE Credit tăng
93% trong năm 2026

• VCK ra Nghị quyết thông qua tài liệu xin ý kiến cổ đông bằng văn bản,
nổi bật trong đó là kế hoạch thưởng gần 913.1 triệu cp cho cổ đông,
dự kiến tăng vốn điều lệ thêm 60% lên hơn 24,349 tỷ đồng

• VNZ: Lũy kế năm 2025, "kỳ lân" công nghệ đạt gần 10.9 ngàn tỷ đồng
doanh thu thuần, tăng 17% so với năm 2024, cũng là mức cao kỷ lục.
Doanh nghiệp lỗ ròng 169 tỷ đồng, thu hẹp mạnh so với khoản lỗ gần 
1.1 ngàn tỷ đồng năm trước

• Vinamilk đặt kế hoạch tăng trưởng doanh thu năm 2026 với mức
tăng 4–6% tại thị trường trong nước, trong khi mảng xuất khẩu được
kỳ vọng ghi nhận mức tăng khoảng 15% so với cùng kỳ

• VHC công bố kết quả kinh doanh hợp nhất quý 4/2025 với lợi nhuận
ròng giảm đến 47% so với cùng kỳ, đạt 222 tỷ đồng

• Năng lượng REE, Hạ tầng GELEX cùng loạt nhà đầu tư đề xuất làm
nhà máy điện gió tại Cần Thơ

• PHR: Trong năm 2026, Cao su Phước Hoà đặt mục tiêu lợi nhuận sau
thuế dự kiến đạt khoảng 762 tỷ đồng, đồng thời lên kế hoạch chia cổ
tức với tỷ lệ 24,5%

• VSIP đầu tư hơn 2.200 tỷ đồng làm khu công nghiệp ở Ninh Bình

• Viettel Global: năm 2025, ghi nhận 44.188 tỷ đồng doanh thu thuần,
tăng 25% so cùng kỳ. Lợi nhuận sau thuế đạt 11.273 tỷ đồng, tăng
57% so năm trước

• BVH: Sở hữu danh mục đầu tư hơn 10 tỷ USD, BVH báo lãi ròng cả
năm xấp xỉ 3 ngàn tỷ đồng

• DVP mục tiêu trong quý 1/2026 sản lượng 140 ngàn TEU, doanh thu
160 tỷ đồng và lãi trước thuế 70 tỷ đồng, doanh thu lẫn lợi nhuận đi
lùi 3% và 13%

• GMD khép lại năm 2025 với lãi ròng gần 1.7 ngàn tỷ đồng, tăng 15% so
với năm trước. Nếu loại các khoản thu nhập chuyển nhượng mang
tính bất thường từng xuất hiện trong quá khứ

Nguồn: HDS tổng hợp



LIÊN HỆ

TUYÊN BỐ MIỄN TRỪ TRÁCH NHIỆM

Báo cáo này được xây dựng dựa trên dữ liệu thu thập từ các nguồn được đánh giá là đáng tin cậy, tuy nhiên HDS không đảm bảo tính chính xác và đầy đủ tuyệt đối của
các thông tin này. Các nhận định trong báo cáo phản ánh quan điểm tại thời điểm phát hành, có thể thay đổi theo diễn biến thị trường mà không cần thông báo trước.

Báo cáo này chỉ mang tính tham khảo và không phải là khuyến nghị đầu tư. HDS không chịu trách nhiệm đối với bất kỳ rủi ro hoặc tổn thất nào phát sinh từ việc sử dụng
thông tin trong báo cáo.

Báo cáo này là sản phẩm và tài sản của HDS. Mọi hành vi sao chép sửa đổi, in ấn mà không có sự đồng ý của HDS đều là trái luật.

CÔNG TY CỔ PHẦN CHỨNG KHOÁN HD (HDS)

TRỤ SỞ CHÍNH
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www.hdbs.vn

CHI NHÁNH HÀ NỘI

Tầng 5, 32 Trần Hưng Đạo, Phường Cửa Nam, TP. Hà Nội
+84 243 359 8866
+84 243 351 8866

PHÒNG NGHIÊN CỨU VÀ PHÂN TÍCH
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