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TIÊU ĐIỂM CHÍNH

❖ VN-Index đóng cửa tuần 44.2025 tại 1,639.7 điểm, tiếp tục giảm -43.5 điểm (-2.59%) so tuần trước đó. Thị trường có 3 phiên
giảm điểm/ 2 phiên tăng điểm với cầu chủ động yếu ở hầu hết các phiên, chịu áp lực nhiều bởi các cổ phiếu trụ. Giá trị giao dịch
thị trường trung bình phiên đạt 27,562 tỷ đồng, giảm mạnh -27.1% so với tuần trước, giảm -25.9% so với trung bình 5 tuần, đây
cũng là thanh khoản thấp nhất kể từ tuần 40.2025.

❖ Dòng tiền suy yếu ở các hầu hết các nhóm ngành, đặc biệt ở các nhóm ngành lớn dẫn dắt thị trường như Ngân hàng (giảm
xuống mức đáy 10 tuần khi giảm từ 23.37% xuống mức 21.56%, chỉ số giá giảm mạnh -6.3%), nhóm Bất động sản (tỷ trọng giảm
nhẹ từ 20.68% xuống 20.6%, nhưng chỉ số giá giảm mạnh -8.8%), nhóm Dịch vụ tài chính (tỷ trọng giảm từ 18.51% xuống mức
17.35% với chỉ số giảm mạnh -13%). Ngược lại, dòng tiền gia tăng ở một số nhóm ngành nhỏ hơn như Công nghệ, Dầu khí, Điện,
Chăn nuôi & Thủy sản. Trong đó, nhóm Công nghệ tăng trưởng rõ rệt khi tỉ lệ dòng tiền tăng từ 3.65% lên mức 5.19% với chỉ số giá
tăng mạnh 17.2% WoW với sức hút khối ngoại, đặc biệt từ cổ phiếu đầu ngành FPT.

❖ Xét theo quy mô vốn hóa, dòng tiền giảm ở cả 3 nhóm vốn hóa lớn, vừa và nhỏ lần lượt VN30 (-29.8% WoW), VNMID (-
23.8% WoW), VNSML giảm ít nhất (-3.9% WoW). Về tỷ trọng, nhóm VN30 giảm từ 58.6% xuống mức 55.8%, nhóm VNMID tăng từ
36.7% lên mức 38.0% và VNSML tăng từ 4.8% lên mức 6.2%. Về biến động giá, nhóm VN30 giảm mạnh nhất (-3.05% WoW), nhóm
VNMID (-0.74% WoW) và nhóm VNSML là điểm sáng khi tăng +2.03% WoW đi ngược thị trường sau nhiều tuần ở vùng đáy.

❖ Nhóm nhà đầu tư Tổ chức trong nước mua ròng 3,167 tỷ đồng. Ngược lại, Khối ngoại bán ròng 2,723 tỷ đồng, Nhóm nhà đầu tư
Cá nhân bán ròng 374 tỷ đồng và Nhóm Tự doanh bán ròng 70 tỷ đồng.

❖ Nhận định: Thị trường nhiều khả năng sẽ tiếp tục dao động tích lũy trong vùng 1,610–1,670 điểm, trong bối cảnh thanh khoản duy
trì ở mức thấp. Nhịp hồi kỹ thuật có thể hình thành nếu lực cầu xuất hiện rõ ràng quanh vùng hỗ trợ tâm lý 1,600 điểm, song mức
độ bền vững của đà hồi vẫn cần được kiểm chứng qua phản ứng của nhóm dẫn dắt và thanh khoản thị trường. Xu hướng ngắn hạn
hiện vẫn nghiêng về tích lũy – hồi phục kỹ thuật. Do đó, nhà đầu tư nên duy trì tỷ trọng cổ phiếu ở mức trung bình, ưu tiên nhóm có
nền tảng cơ bản và dòng tiền ổn định, hạn chế mua đuổi, đồng thời tận dụng các nhịp điều chỉnh quanh 1,610–1,630 để gia tăng vị
thế trung hạn khi thanh khoản và lực cầu cho tín hiệu ổn định hơn. Việc theo dõi chặt diễn biến thanh khoản và nhóm Ngân hàng,
Chứng khoán sẽ là yếu tố then chốt xác nhận sức mạnh của nhịp hồi hiện tại.



Diễn biến chỉ số chứng khoán thế giới
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Lịch sự kiện công bố thông tin tuần 45.2025

Thứ Hai
03/11

Thứ Ba
04/11

Thứ Tư
05/11

Thứ Năm
06/11

Thứ Sáu
07/11

Quan trọng

EU: Lagarde Chủ Tịch ECB Phát Biểu

Mỹ: Niềm Lạc Quan Kinh Tế của IBD/TIPP 
Tháng 11

Mỹ: Chỉ Số PMI Phi Sản xuất và Dịch vụ 
Tháng 10

Mỹ: Đề Nghị Trợ Cấp Thất Nghiệp Lần Đầu

Trung Quốc: Xuất nhập khẩu tháng 10

Mỹ: Dữ Liệu của Baker Hughes về Lượng 
Giàn Khoan

Việt Nam: Chỉ Số PMI Sản Xuất của Nikkei 
Tháng 10

Mỹ: Chỉ Số Quản Lý Thu Mua (PMI) - Sản 
Xuất Tháng 10

EU: PMI Hỗn Hợp của S&P Global 
Tháng 10

Việt Nam: Dữ liệu kinh tế vĩ mô tháng 10

Index Chỉ số % 1 Tuần % 1 Tháng % YTD % 1 Năm

Chỉ số thị trường thế giới

Dow Jones 47,562.9 0.0% 1.7% 11.8% 13.8%

S&P 500 6,840.2 -0.5% 1.9% 16.3% 19.7%

Nasdaq 23,725.0 0.4% 4.2% 22.9% 30.5%

Europe 5,662.0 -0.9% 0.2% 15.7% 16.7%

Japanese 52,411.3 3.8% 14.5% 31.4% 37.7%

Korea 4,210.2 4.2% 18.7% 75.6% 62.7%

China 3,956.7 -1.0% 1.9% 18.1% 19.5%

HongKong 26,017.5 -1.5% -4.1% 29.8% 26.6%

Taiwan 28,233.4 0.9% 5.5% 22.6% 22.9%

India 25,683.9 -1.1% 3.2% 8.6% 7.1%

Indonesia 8,266.1 1.8% 1.8% 16.7% 10.5%

Thailand 1,313.5 -0.7% 1.6% -6.1% -10.2%

VietNam 1,639.7 -2.6% -1.3% 29.4% 29.7%

Hàng hóa

Brent Oil (USD/bbl) 65.1 -0.8% 0.9% -12.8% -13.3%

WTI Oil (USD/bbl) 61.2 -0.1% 0.6% -14.0% -13.8%

Gold (USD/ounce) 4,022.9 0.5% 2.9% 52.3% 46.5%

Yield Trái phiếu Chính phủ Mỹ

U.S 1Y (%) 3.7 2.8% 1.6% -10.9% -13.0%

U.S 10Y (%) 4.1 2.6% -0.4% -10.3% -4.3%

(*) Dữ liệu được cập nhật vào ngày 03/11/2025



Thị trường tiếp tục giảm điểm tuần thứ 3 liên tiếp, cầu chủ động tiếp tục giảm
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• VN-Index đóng cửa tuần 44.2025 tại 1,639.7 điểm, tiếp tục giảm -43.5 điểm (-
2.59% WoW). Thị trường có 3 phiên giảm điểm/ 2 phiên tăng điểm với cầu chủ 
động yếu ở hầu hết các phiên, chịu áp lực nhiều bởi các cổ phiếu trụ.

• Giá trị giao dịch thị trường trung bình phiên trong tuần 44 chỉ đạt 27,562 tỷ
đồng, giảm mạnh -27.1% so với tuần trước, giảm -25.9% so với trung bình 5 tuần, 
đây cũng là thanh khoản thấp nhất kể từ tuần 40.2025.

• Dòng tiền suy yếu ở các hầu hết các nhóm ngành, đặc biệt ở các nhóm ngành 
lớn dẫn dắt thị trường như Ngân hàng (giảm xuống mức đáy 10 tuần khi giảm từ 
23.37% xuống mức 21.56%, chỉ số giá giảm mạnh -6.3%), nhóm Bất động sản (tỷ 
trọng giảm nhẹ từ 20.68% xuống 20.6%, nhưng chỉ số giá giảm mạnh -8.8%), nhóm 
Dịch vụ tài chính (tỷ trọng giảm từ 18.51% xuống mức 17.35% với chỉ số giảm mạnh 
-13%). Ngược lại, dòng tiền gia tăng ở một số nhóm ngành nhỏ hơn như Công nghệ, 
Dầu khí, Điện, Chăn nuôi & Thủy sản. Trong đó, nhóm Công nghệ tăng trưởng rõ rệt 
khi tỉ lệ dòng tiền tăng từ 3.65% lên mức 5.19% với chỉ số giá tăng mạnh 17.2% 
WoW với sức hút khối ngoại, đặc biệt từ cổ phiếu đầu ngành FPT.

• Xét theo quy mô vốn hóa, dòng tiền giảm ở cả 3 nhóm vốn hóa lớn, vừa và nhỏ 
lần lượt VN30 (-29.8% WoW), VNMID (-23.8% WoW), VNSML giảm ít nhất (-3.9% 
WoW). Về tỷ trọng, nhóm VN30 giảm từ 58.6% xuống mức 55.8%, nhóm VNMID 
tăng từ 36.7% lên mức 38.0% và VNSML tăng từ 4.8% lên mức 6.2%.

• Về biến động giá, nhóm VN30 giảm mạnh nhất (-3.05% WoW), nhóm VNMID (-
0.74% WoW) và nhóm VNSML là điểm sáng khi tăng +2.03% WoW đi ngược thị 
trường sau nhiều tuần ở vùng đáy.

Nguồn: FiinX, HDS Research
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Độ rộng thị trường đi ngược với xu hướng Index, sự khác biệt đến từ nhóm VIN
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• Độ rộng của thị trường đi ngược với hiệu suất, khi số cổ phiếu xanh áp đảo hơn
cổ phiếu đỏ (229 cổ phiếu tăng trên 140 cổ phiếu giảm). Trong đó, Nhóm VN30 có 
hiệu suất tốt hơn khi có 16 cổ phiếu tăng điểm trên 14 cổ phiếu giảm. Đáng chú ý là 
nhóm VIN đều có hiệu suất rất kém VIC (-12.8% WoW), VHM (-13.4% WoW), VRE (-
14.2% WoW).

• Nhóm nhà đầu tư Cá nhân bán ròng 374 tỷ đồng. Trong đó, bán ròng nhóm Công 
nghệ với Top bán ròng gồm có các cổ phiếu: FPT, VIX, VPB, GEX, VRE, HAH.

• Nhóm nhà đầu tư nước ngoài bán ròng 2,723 tỷ đồng. Top bán ròng là nhóm
Dịch vụ tài chính. Top bán ròng khớp lệnh của nước ngoài gồm các mã MBB, SSI, 
VIX, HPG, VIC, VHM.

• Nhóm Tự doanh bán ròng 70 tỷ đồng. Top bán ròng gồm có các cổ phiếu nhóm
Thực phẩm và đồ uống. Top bán ròng gồm các cổ phiếu: VIC, DGC, MSN, VNM, LPB, 
HDB, MWG.

• Nhóm nhà đầu tư Tổ chức trong nước mua ròng 3,167 tỷ đồng, top mua ròng
gồm các cổ phiếu nhóm Dịch vụ tài chính. Top mua ròng gồm các cổ phiếu VIX, VPB, 
SSI, GEX, MBB.

• Các Quỹ ETF tiếp tục rút ròng 41 tỷ đồng tuần thứ 2 liên tiếp, tuy nhiên giá trị 
rút ròng giảm mạnh. Cụ thể, các quỹ ngoại mua ròng 2 tỷ đồng, chủ yếu từ quỹ 
CSOP FTSE Vietnam (+9.2 tỷ đồng); các quỹ nội rút ròng hơn 43 tỷ đồng, tập chung 
ở quỹ VFMVN DiamondETF (-78.2 tỷ đồng) và KIM GROWTH VN30 ETF (-14.1 tỷ 
đồng).

Nguồn: FiinX, HDS Research

STT Mã Giá đóng cửa (D) % thay đổi giá 1 tuần P/E cơ bản

1 GVR 29,050 9.4% 18.5
2 FPT 103,900 6.4% 19.7
3 DGC 96,000 3.9% 11.6
4 VJC 187,000 3.9% 64.6
5 GAS 61,600 3.4% 12.3
6 ACB 25,500 2.0% 7.5
7 STB 55,500 1.8% 8.5
8 SAB 45,850 1.6% 13.6
9 BID 37,400 1.4% 9.9
10 HPG 26,700 1.1% 14.2
11 SHB 16,450 0.9% 6.4
12 PLX 34,550 0.7% 16.5
13 MSN 79,600 0.4% 36.3
14 BCM 66,000 0.3% 18.5
15 VIB 18,550 0.3% 8.3
16 VCB 59,600 0.2% 14.2
17 VNM 57,600 -0.9% 13.9
18 CTG 49,000 -1.6% 7.9
19 SSB 17,700 -1.7% 7.6
20 VPB 28,700 -1.7% 11.0
21 HDB 32,000 -2.1% 7.8
22 TPB 16,650 -2.3% 7.1
23 TCB 35,100 -2.8% 11.3
24 LPB 50,700 -2.9% 14.6
25 MBB 23,600 -3.3% 7.8
26 MWG 82,600 -3.6% 20.9
27 SSI 34,300 -4.7% 18.2
28 VIC 191,000 -12.8% 83.5
29 VHM 99,200 -13.4% 16.2
30 VRE 33,300 -14.2% 15.5
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Các nhóm cổ phiếu trụ tiếp tục tạo áp lực lớn đến thị trường

Tăng giảm Dòng tiền và Chỉ số theo nhóm ngành

NGÀNH
TỶ TRỌNG DÒNG TIỀN TĂNG/GIẢM CHỈ SỐ

12/09 19/09 26/09 03/10 10/10 17/10 24/10 31/10 1 TUẦN 1 THÁNG 3 THÁNG 6 THÁNG 9 THÁNG 1 NĂM YTD

Ngân hàng 24.06% 24.38% 24.88% 23.28% 28.04% 24.13% 23.37% 21.56% -6.3% -4.2% 6.7% 28.2% 22.4% 24.6% 24.3%

Bất động sản 15.07% 14.78% 20.79% 22.11% 17.64% 23.78% 20.68% 20.60% -8.8% 1.4% 26.5% 76.4% 111.3% 107.9% 108.2%

Dịch vụ tài chính 21.15% 16.50% 16.40% 15.17% 19.86% 16.34% 18.51% 17.35% -13.0% -11.4% -2.9% 38.2% 35.5% 28.5% 32.9%

Hàng & Dịch vụ Công nghiệp 4.16% 4.01% 4.10% 5.66% 5.04% 6.76% 6.25% 7.88% -0.5% 0.8% -2.7% 11.4% -2.6% 14.7% 2.0%

Thực phẩm và đồ uống 6.63% 7.45% 5.31% 5.95% 5.99% 6.17% 6.50% 5.59% -0.1% 4.3% 9.9% 16.6% 6.2% 6.4% 1.4%

Xây dựng và Vật liệu 5.79% 6.14% 7.86% 7.53% 5.48% 5.69% 6.06% 5.42% -0.1% -0.6% 4.2% 22.8% 16.2% 20.9% 15.8%

Công nghệ Thông tin 2.21% 5.44% 4.34% 3.49% 2.00% 2.48% 3.65% 5.19% 17.2% 11.2% 0.4% 11.8% -19.4% -9.0% -18.8%

Tài nguyên Cơ bản 10.12% 9.71% 6.67% 6.62% 6.34% 5.52% 5.06% 3.83% -5.9% -3.8% 3.4% 16.0% 17.1% 24.2% 18.9%

Bán lẻ 2.90% 2.61% 2.01% 2.47% 3.23% 2.25% 2.86% 2.71% -0.9% 5.9% 14.3% 28.4% 23.4% 20.5% 23.9%

Hóa chất 1.78% 2.20% 1.50% 2.13% 1.50% 1.65% 1.64% 2.56% 4.8% 2.3% -3.8% 17.1% 1.0% -4.5% -2.8%

Du lịch và Giải trí 1.22% 1.57% 1.28% 1.28% 1.26% 1.64% 1.80% 2.27% -1.8% 4.9% 7.4% 26.0% 27.1% 33.4% 21.6%

Dầu khí 2.20% 2.01% 1.80% 1.48% 1.56% 1.52% 1.40% 1.84% 1.1% 1.9% 11.1% 34.6% 9.7% 8.8% 9.1%

Điện, nước & xăng dầu khí đốt 1.10% 1.36% 1.18% 0.95% 0.60% 0.60% 0.68% 0.99% 1.7% 0.5% -1.2% 7.7% 3.5% 1.7% 3.1%

Hàng cá nhân & Gia dụng 0.47% 0.56% 0.48% 0.46% 0.32% 0.46% 0.54% 0.74% 3.3% 5.6% 3.9% 21.0% -2.7% -0.3% -4.4%

Ô tô và phụ tùng 0.64% 0.74% 0.78% 0.87% 0.69% 0.61% 0.49% 0.56% -0.5% -1.1% -3.8% 34.0% 19.4% 16.5% 17.2%

Viễn thông 0.09% 0.09% 0.08% 0.06% 0.06% 0.08% 0.16% 0.46% 18.7% 13.6% 6.3% 16.8% -10.5% 11.3% -9.8%

Y tế 0.13% 0.20% 0.18% 0.16% 0.21% 0.11% 0.16% 0.22% 1.5% -0.2% 2.4% 10.3% 5.6% 8.7% 4.4%

Bảo hiểm 0.17% 0.15% 0.14% 0.15% 0.10% 0.11% 0.10% 0.16% 3.9% -1.9% 9.3% 16.8% 9.1% 27.3% 8.4%

Truyền thông 0.11% 0.09% 0.22% 0.17% 0.08% 0.10% 0.08% 0.07% -1.0% -3.7% -4.8% 21.5% 29.3% 16.1% 32.3%



Cá nhân tiếp tục thu hẹp lực mua và chuyển sang bán ròng nhẹ
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Nhóm vốn hoá nhỏ đi ngược thị trường chung

Nguồn: FiinX, HDS Research
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STT Mã Vốn hoá (tỷ VND) Giá CP Thay đổi Giá 1W KLGD TB 3M GTGD TB 3M (tỷ VND) Giá thấp nhất 52 tuần Giá cao nhất 52 tuần PE PB Xu hướng

1 FPT 176,994 103,900 6.3% 12,591,482 1,259.6 87,000 154,300 18.7 4.9 Tích cực

2 GAS 148,638 61,600 3.4% 922,042 60.0 50,800 72,600 11.9 2.1 Tích cực

3 GVR 116,200 29,050 9.4% 3,726,680 111.3 22,300 34,950 20.7 2.0 Tích cực

4 PLX 43,899 34,550 0.7% 2,153,267 77.8 30,950 44,500 20.8 1.8 Tích cực

5 KDH 40,231 35,850 6.1% 7,889,163 266.7 24,250 37,000 46.8 2.1 Tích cực

6 DGC 36,459 96,000 3.9% 2,263,428 224.2 73,100 119,000 11.1 2.3 Tích cực

7 REE 35,749 66,000 6.3% 814,087 53.8 60,000 78,000 14.7 1.8 Tích cực

8 GMD 29,044 68,100 1.9% 3,589,867 234.7 42,200 74,000 18.5 2.5 Tích cực

9 HAG 21,673 17,100 11.4% 18,081,757 291.6 9,810 17,350 12.0 2.0 Tích cực

10 VHC 13,243 59,000 8.7% 1,691,083 99.3 43,750 75,000 8.7 1.4 Tích cực

11 PVD 12,035 21,650 7.4% 7,746,412 172.0 16,650 25,750 14.3 0.7 Tích cực

12 CTD 10,498 103,500 15.1% 1,125,878 94.9 64,300 100,000 21.9 1.1 Tích cực

13 CMG 8,872 41,900 8.1% 1,060,161 43.8 28,850 58,800 24.3 2.9 Tích cực

14 NT2 6,923 24,050 4.3% 1,895,153 42.9 16,250 25,200 13.0 1.5 Tích cực

15 PTB 3,501 52,300 2.1% 249,725 12.7 46,850 67,300 8.6 1.2 Tích cực

16 POW 33,606 14,350 7.1% 13,314,007 204.4 9,930 16,750 22.3 1.0 Trung tính

17 FTS 12,127 35,000 6.7% 3,567,711 139.9 31,950 51,700 25.5 2.8 Trung tính

18 VIC 735,926 191,000 -12.8% 6,684,792 981.3 39,900 220,100 58.5 5.5 Tiêu cực

19 HDB 123,019 32,000 -2.1% 24,284,407 756.7 18,200 33,450 8.2 2.1 Tiêu cực

20 SSB 50,357 17,700 -1.7% 7,234,716 142.6 16,500 23,100 7.4 1.3 Tiêu cực

21 VIX 42,880 28,000 -9.5% 43,709,365 1,500.1 9,040 39,600 28.1 3.4 Tiêu cực

22 GEX 39,751 44,050 -14.6% 15,870,758 878.3 17,200 65,400 27.7 3.0 Tiêu cực

23 HCM 25,163 23,300 -5.3% 14,107,490 384.5 20,850 32,450 21.0 2.6 Tiêu cực

24 NLG 19,286 39,750 5.4% 4,157,687 172.3 25,950 47,000 22.7 1.9 Tiêu cực

25 VCG 16,841 26,050 2.0% 14,234,477 381.6 17,100 28,600 22.0 2.1 Tiêu cực

26 DPM 16,318 24,000 4.3% 4,719,330 129.8 22,150 43,150 24.7 1.4 Tiêu cực

27 KDC 14,954 51,600 -0.8% 773,131 41.2 49,950 59,600 279.6 2.3 Tiêu cực

28 VSC 8,685 23,200 -7.2% 14,919,608 430.3 13,950 36,200 21.7 2.0 Tiêu cực

29 PVT 8,271 17,600 2.3% 3,953,268 72.4 16,600 28,600 7.7 1.0 Tiêu cực

30 IMP 7,716 50,100 2.2% 107,559 5.7 38,750 55,400 21.4 3.6 Tiêu cực
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Thị trường nhiều khả năng sẽ tiếp tục tích lũy trong tuần tới

• Nhận định: Thị trường nhiều khả năng sẽ tiếp tục dao động tích lũy trong vùng 1,610–1,670 điểm, trong bối cảnh thanh khoản duy trì ở mức thấp. Nhịp hồi kỹ
thuật có thể hình thành nếu lực cầu xuất hiện rõ ràng quanh vùng hỗ trợ tâm lý 1,600 điểm, song mức độ bền vững của đà hồi vẫn cần được kiểm chứng qua
phản ứng của nhóm dẫn dắt và thanh khoản thị trường. Xu hướng ngắn hạn hiện vẫn nghiêng về tích lũy – hồi phục kỹ thuật. Do đó, nhà đầu tư nên duy trì tỷ
trọng cổ phiếu ở mức trung bình, ưu tiên nhóm có nền tảng cơ bản và dòng tiền ổn định, hạn chế mua đuổi, đồng thời tận dụng các nhịp điều chỉnh quanh
1,610–1,630 để gia tăng vị thế trung hạn khi thanh khoản và lực cầu cho tín hiệu ổn định hơn. Việc theo dõi chặt diễn biến thanh khoản và nhóm Ngân hàng,
Chứng khoán sẽ là yếu tố then chốt xác nhận sức mạnh của nhịp hồi hiện tại.

• VN-Index kết thúc tuần 45 ở mức 1,639.7 điểm, giảm 2.6% WoW,
đánh dấu tuần điều chỉnh thứ hai liên tiếp trong bối cảnh thanh khoản
lao dốc xuống chỉ còn 27.5 nghìn tỷ đồng/phiên – mức thấp nhất
trong 5 tuần, phản ánh tâm lý thận trọng lan rộng. Áp lực bán tập
trung mạnh ở nhóm vốn hóa lớn như Ngân hàng, Bất động sản và
Chứng khoán, khi dòng tiền chủ động rút ra rõ rệt; ngược lại, một
phần dòng tiền phòng thủ dịch chuyển sang nhóm Công nghệ, Điện,
Dầu khí và Thủy sản, giúp thị trường tránh được cú sụt sâu hơn. Về
phía nhà đầu tư, khối ngoại, tự doanh và cá nhân đều duy trì trạng
thái bán ròng, trong khi tổ chức trong nước trở thành lực đỡ chính
trong các nhịp giảm. Mặc dù độ rộng thị trường vẫn nghiêng về phía
tăng, nhưng diễn biến tiêu cực của nhóm Vingroup đã kéo VN-Index
mất mốc hỗ trợ 1,650 điểm, đưa thị trường bước vào giai đoạn tái tích
lũy và dò đáy ngắn hạn quanh vùng 1,620–1,640.

• Kịch bản
▪ Cơ sở: Dao động tích lũy 1,610–1,670, thanh khoản yếu, dòng tiền

chọn lọc.
▪ Tích cực: Hồi phục kiểm định 1,685–1,700 nếu ngân hàng và 

chứng khoán dẫn dắt với thanh khoản cải thiện.
▪ Tiêu cực: Mất mốc 1,600, chỉ số có thể lùi về vùng 1,585–1,590

nếu áp lực bán lan rộng ở nhóm trụ.
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• Theo thông báo của Nhà Trắng, Mỹ sẽ giảm 10% thuế quan đối với
hàng hóa nhập khẩu từ Trung Quốc, qua đó đưa tổng mức thuế của Mỹ
đối với hàng hóa Trung Quốc từ 57% xuống còn khoảng 47%

• Hôm thứ Năm (30/10), Tổng thống Mỹ Donald Trump cho biết đã đạt
được thỏa thuận 1 năm với Trung Quốc về đất hiếm và các khoáng sản
thiết yếu, đồng thời giảm một nửa thuế quan liên quan tới fentanyl

• Cuộc chiến hàng hải hạ nhiệt: Mỹ sẽ tạm dừng áp phí tàu Trung Quốc 
từ tuần tới

• Fed ngày 29/10 thông báo cắt giảm lãi suất thêm 0.25 điểm% - lần
giảm thứ hai liên tiếp trong năm 2025 - nhằm ứng phó với các rủi ro
gia tăng trên thị trường lao động, trong bối cảnh nội bộ cơ quan này
ngày càng chia rẽ về định hướng chính sách.

• Chủ tịch Powell: Chưa chắc Fed sẽ giảm lãi suất vào tháng 12

• 4 quan chức cùng phát tín hiệu ‘diều hâu’, Fed khó hạ lãi suất vào
tháng 12

• Chính phủ Mỹ bắt đầu áp dụng mức thuế bổ sung 25% đối với các loại
xe tải hạng trung, hạng nặng và linh kiện, qua đó nâng tổng mức thuế
nhập khẩu đối với các phương tiện này lên 50%

• Theo tờ báo Financial Times, Chính phủ Mỹ và các chủ sở hữu của
tập đoàn Westinghouse vừa đạt được thỏa thuận trị giá 80 tỷ USD
nhằm xây dựng một loạt lò phản ứng hạt nhân, sử dụng nguồn vốn từ
thỏa thuận thương mại giữa Mỹ và Nhật Bản

• Theo báo cáo của Hội đồng Vàng Thế giới (WGC), nhu cầu vàng toàn
cầu đã đạt mức cao kỷ lục trong quý III/2025 và triển vọng của vàng
vẫn tiếp tục lạc quan trong thời gian tới

• Thống đốc NHTW Nhật Bản (BOJ) đã đưa ra những gợi ý về việc tăng
lãi suất trong những tháng tới, trong đó thời điểm có thể bị ảnh hưởng
bởi đà tăng lương và diễn biến của đồng yên

• NHTW Nhật Bản (BoJ) quyết định giữ nguyên lãi suất cơ bản ở mức
khoảng 0,5% sau cuộc họp chính sách kéo dài hai ngày

• Mỹ và Hàn Quốc chính thức đạt thỏa thuận thương mại. Theo thỏa
thuận này, Hàn Quốc sẽ đầu tư 350 tỷ USD vào Mỹ và được Mỹ giảm
thuế nhập khẩu ô tô từ 25% xuống còn 15%

• Thủ tướng Mark Carney cho biết Canada sẵn sàng nối lại đối thoại
với Mỹ ở mọi cấp, từ cấp lãnh đạo đến bộ trưởng, bất cứ khi nào
Washington sẵn sàng

• Dữ liệu chính thức cho thấy lợi nhuận công nghiệp của Trung
Quốc đã tăng vọt 21.6% trong tháng 9 so với cùng kỳ năm ngoái, đánh
dấu mức tăng lớn nhất kể từ tháng 11/2023

• Hoạt động sản xuất của Trung Quốc trong tháng 10 thu hẹp mạnh
hơn dự kiến, về mức thấp nhất trong 6 tháng

• Bộ Tài chính Trung Quốc chính thức thông báo rằng các nhà bán lẻ
vàng sẽ không còn được phép khấu trừ thuế VAT khi bán vàng mua từ
Sàn giao dịch vàng Thượng Hải từ ngày 01/11
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• Quốc hội bước vào tuần làm việc thứ ba (3-7/11): Trọng tâm thảo
luận loạt dự án luật kinh tế

• NHNN yêu cầu chi nhánh khu vực 1, khu vực 2 tăng cường thanh tra
hoạt động mua, bán ngoại tệ của các tổ chức tín dụng

• Thủ tướng yêu cầu đưa Trung tâm tài chính quốc tế hoạt động ngay
tháng 11

• Việt Nam chuẩn bị đón sóng tỉ đô vào bất động sản công nghiệp:
Các nghị quyết 02/NQ-CP và 68-NQ/TW đang tạo khung chính sách
cho khu vực tư nhân và tập đoàn nội địa vươn ra chuỗi giá trị toàn cầu

• 4 dự án BOT gần 60.000 tỷ đồng ở cửa ngõ TP.HCM sẽ khởi công
trong năm 2026

• Phó Thủ tướng Trần Hồng Hà ký Quyết định số 2404/QĐ-TTg ngày
29/10/2025 phê duyệt điều chỉnh Quy hoạch mạng lưới đường sắt thời
kỳ 2021–2030, tầm nhìn đến năm 2050

• Thủ tướng: Việt Nam ủng hộ và thực thi nghiêm túc, đầy đủ các cam
kết trong Hiệp định RCEP

• Việt Nam – Mỹ: thỏa thuận thuế đối ứng mới ‘mở lối’ cho các ngành
xuất khẩu chủ lực

• Bất chấp thuế quan Trump, Việt Nam vẫn là "điểm đến vàng" cho các
nhà sản xuất toàn cầu

• HSBC nâng dự báo tăng trưởng GDP Việt Nam 2025 lên 7.9%

• Kiến nghị tăng lương cơ sở từ 1/1/2026, không chờ đến giữa năm

• Sửa đổi Luật Giá để phù hợp với chính quyền địa phương 2 cấp và
thực tiễn quản lý giá

• Sửa Luật Thuế thu nhập cá nhân: Mở rộng ưu đãi và tăng mức giảm
trừ gia cảnh

• PMI sản xuất Việt Nam của S&P Global tăng lên 54.5 điểm trong
tháng 10, so 50.4 điểm của tháng 9

• Sau gần 6 tháng triển khai Nghị quyết 68 về phát triển kinh tế tư
nhân, lượng vốn bổ sung vào nền kinh tế đã đạt hơn 5.1 triệu tỷ đồng,
tăng gần 99% so với cùng kỳ năm trước

• Thương mại Việt Nam - Vương quốc Anh bật tăng mạnh mẽ những
năm gần đây, đặc biệt là với lực đẩy từ Hiệp định Thương mại tự do
Việt Nam - Vương quốc Anh (UKVFTA)

• Việt Nam ký Nghị định thư nâng cấp Hiệp định Thương mại Tự do
ASEAN - Trung Quốc

• Bộ Tài chính Việt Nam ký kết hợp tác với JP Morgan, thúc đẩy huy
động vốn quốc tế, tăng cường đối thoại và nâng cao vị thế tài chính
toàn cầu

• Bộ Công Thương điều tra chống lẩn tránh thuế với thép HRC Trung
Quốc

• Hà Nội xây dựng kế hoạch tăng trưởng trên 11% giai đoạn 2026-2030

• Chuyên gia JLL: Việt Nam đang chuyển mình từ thâm dụng lao động
sang thâm dụng vốn

Nguồn: HDS tổng hợp
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• Chứng khoán HD (HDS) dự kiến phát hành gần 950 triệu cổ phiếu,
vốn điều lệ của HDS dự kiến nâng lên 10.960 tỷ đồng sau phát hành

• HDBank: Lợi nhuận 9 tháng vượt 14.800 tỷ đồng, tiếp tục dẫn đầu về
tỷ suất lợi nhuận, chia cổ tức và cổ phiếu thưởng đến 30%

• VCB lãi trước thuế hơn 11,239 tỷ đồng, tăng 5% so với cùng kỳ năm
trước

• CTG lãi trước thuế hơn 10,614 tỷ đồng, tăng 62% so với cùng kỳ năm
trước

• Eximbank: quý 3 lợi nhuận trước thuế đạt 560 tỷ đồng, tương ứng
giảm 38.02% so với cùng kỳ

• FPT ký thỏa thuận chiến lược tại Indonesia, hướng doanh thu 100
triệu USD trong 5 năm

• FRT quý 3/2025 doanh thu thuần 13.1 ngàn tỷ đồng và lãi ròng 219 tỷ
đồng, tăng 26% YoY và 55% YoY

• VinSpeed đề xuất vận hành thương mại đường sắt tốc độ cao Hà Nội
- Quảng Ninh từ 2028

• Vinhomes Cần Giờ sử dụng công nghệ san lấp lấn biển bền vững
hàng đầu thế giới

• DCM lãi quý 3 gấp 2.7 lần cùng kỳ, 9 tháng đạt 200% kế hoạch năm

• HAH đạt lợi nhuận ròng quý 3/2025 đạt 304 tỷ đồng, tăng 53% và chỉ
thấp hơn kỷ lục của quý 2

• GAS: Quý 3 lợi nhuận ròng chỉ nhích nhẹ so với cùng kỳ, nhưng gần
bằng cả năm 2024 chỉ sau 9 tháng

• HPG thông báo doanh thu quý III ghi nhận 36.794 tỷ đồng và lợi nhuận
sau thuế 4.012 tỷ, tương ứng tăng 7% và 33% so với cùng kỳ

• GIL lỗ ròng hơn 32 tỷ đồng quý 3, nâng mức lỗ 9 tháng vượt 100 tỷ
đồng - mức thua lỗ sâu nhất kể từ khi thành lập

• Viettel Post lãi gần 252 tỷ sau 9 tháng, dòng tiền kinh doanh chuyển
dương hơn 800 tỷ

• Petrolimex quý 3/2025 doanh thu thuần trong kỳ đạt hơn 83.6 ngàn
tỷ đồng, tăng 30% so với cùng kỳ, lãi ròng 611 tỷ đồng, gấp 9.3 lần
cùng kỳ

• PV OIL quý 3 lãi ròng 125 tỷ đồng, gấp 4.5 lần cùng kỳ năm trước, nhờ
giá xăng dầu diễn biến ổn định

• HQC mới đạt 1/4 kế hoạch lãi năm sau 9 tháng, làm dự án nhà ở xã
hội hơn 1.2 ngàn tỷ ở Cà Mau

• PTB lợi nhuận quý 3 đạt 136 tỷ đồng - cao nhất 3 năm, nhờ mảng gỗ
và đá XK bứt tốc, biên lãi gộp cải thiện và doanh thu tài chính gấp đôi
cùng kỳ

• KBC: lãi sau thuế 9 tháng đạt hơn 1.5 ngàn tỷ đồng, gấp gần 4 lần
cùng kỳ. Song nợ vay tài chính cũng vọt lên hơn 1 tỷ

• VPBankS: Nhà đầu tư đăng ký vượt số lượng IPO, VPBankS xác định
tỷ lệ phân bổ 96.036%

Nguồn: HDS tổng hợp



LIÊN HỆ

TUYÊN BỐ MIỄN TRỪ TRÁCH NHIỆM

Báo cáo này được xây dựng dựa trên dữ liệu thu thập từ các nguồn được đánh giá là đáng tin cậy, tuy nhiên HDS không đảm bảo tính chính xác và đầy đủ tuyệt đối của
các thông tin này. Các nhận định trong báo cáo phản ánh quan điểm tại thời điểm phát hành, có thể thay đổi theo diễn biến thị trường mà không cần thông báo trước.

Báo cáo này chỉ mang tính tham khảo và không phải là khuyến nghị đầu tư. HDS không chịu trách nhiệm đối với bất kỳ rủi ro hoặc tổn thất nào phát sinh từ việc sử dụng
thông tin trong báo cáo.

Báo cáo này là sản phẩm và tài sản của HDS. Mọi hành vi sao chép sửa đổi, in ấn mà không có sự đồng ý của HDS đều là trái luật.

CÔNG TY CỔ PHẦN CHỨNG KHOÁN HD (HDS)
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