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TIÊU ĐIỂM CHÍNH

❖ VN-Index đóng cửa tuần 39.2025 tại 1,660.7 điểm, tăng nhẹ +2.08 điểm (+0.13%) so với tuần trước. Thị trường đầu tuần mở
cửa trong trạng thái giằng co và nhanh chóng đảo chiều giảm mạnh khi VN-Index đã có lúc mất hơn 42 điểm (thị trường giảm mạnh
nhất về 1,616 điểm) nhưng đã hồi phục trở lại vào giữa tuần với chủ lực là các cổ phiếu Ngân hàng, Chứng khoán và Xây dựng. Tâm
lý thận trọng diễn ra ở hầu hết các phiên khi thanh khoản rất thấp trung bình chỉ đạt 28,230 tỷ đồng, giảm -16.3% so với tuần
trước, giảm -33.2% so với trung bình 5 tuần - lần đầu tiên kể từ đầu tháng 7/2025 thanh khoản thị trường dưới 30 nghìn tỷ đồng.

❖ Dòng tiền phần lớn tiếp tục trong đà suy giảm ở hầu hết các nhóm ngành, từ các cổ phiếu nhóm vốn hóa lớn như Ngân hàng,
Chứng khoán, Thép, Công nghệ, Hóa chất, Bán lẻ, Thực phẩm,… Chỉ có nhóm ngành Bất động sản và Xây dựng dòng tiền phục hồi
đáng kể với chỉ số giá tăng vượt trội so với các nhóm ngành khác.

❖ Xét theo quy mô vốn hóa, dòng tiền tiếp tục suy giảm ở cả 3 nhóm vốn hóa lớn, vừa và nhỏ, lần lượt 3 nhóm sụt giảm thanh
khoản VN30 (-22.8%), VNMID (-7.6%), VNSML (-8.7%) so với tuần trước. Tỷ trọng dòng tiền nhóm VN30 giảm từ 57.3% xuống mức
52.9%, nhóm VNMID tăng từ 36.6% lên mức 40.4% và nhóm VNSML tăng từ 6.1% lên mức 6.7%. Về biến động giá, nhóm VNSML
tiếp tục tăng điểm đi ngược thị trường tăng nhẹ +0.21% WoW, trong khi nhóm VNMID giảm -0.08% WoW, VN30 giảm -0.37% WoW.

❖ Nhóm nhà đầu tư Cá nhân mua ròng 6,055 tỷ đồng và Nhóm Tổ chức trong nước mua ròng 1,814 tỷ đồng. Ngược lại, Khối 
ngoại tiếp tục bán ròng 7,355 tỷ đồng và Tự doanh bán ròng 514 tỷ đồng.

❖ Nhận định: VN-Index khép lại tháng 9 trong trạng thái ảm đạm khi nhiều lần thất bại tại ngưỡng 1,700 điểm, trong khi thanh khoản
rơi xuống mức thấp nhất kể từ tháng 7/2025, phản ánh dòng tiền co hẹp và tâm lý thận trọng của nhà đầu tư khi thời điểm công
bố thông tin nâng hạng đang đến gần. Trong tuần tới, chỉ số nhiều khả năng tiếp tục dao động sideway trong vùng 1,610–1,680
điểm với sự luân phiên dẫn dắt ngắn hạn. Chúng tôi khuyến nghị nhà đầu tư duy trì tỷ trọng trung bình-thấp, hạn chế mua đuổi và
áp dụng chiến lược mua trading tỷ trọng nhỏ tại vùng hỗ trợ – bán chốt lời ở kháng cự. Cơ hội nên tập trung vào các cổ phiếu có
câu chuyện riêng hoặc thuộc nhóm ngành vẫn duy trì sức hút dòng tiền như Đầu tư công, Thép, Điện, cùng một số mã xuất khẩu có
dấu hiệu phục hồi sau giai đoạn giảm sâu. Với nhà đầu tư trung dài hạn, nên kiên nhẫn quan sát và chỉ gia tăng tỷ trọng khi thanh
khoản cải thiện rõ rệt, đi kèm những thông tin hỗ trợ mới, đặc biệt liên quan đến tiến trình nâng hạng thị trường.



Diễn biến chỉ số chứng khoán thế giới
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Lịch sự kiện công bố thông tin tuần 40.2025

Thứ Hai
29/09

Thứ Ba
30/09

Thứ Tư
01/10

Thứ Năm
02/10

Thứ Sáu
03/10

Quan trọng

Mỹ: Đề Nghị Trợ Cấp Thất Nghiệp Lần Đầu

EU: Kỳ Vọng Lạm Phát Tiêu Dùng Tháng 9

EU: Chỉ Số Giá Tiêu Dùng Tháng 9

Mỹ: Niềm Tin Tiêu Dùng của CB Tháng 9

EU: Tỷ Lệ Thất Nghiệp Tháng 8

Mỹ: Tỷ Lệ Thất Nghiệp Tháng 9

EU: PMI Hỗn Hợp của S&P Global Tháng 9

Mỹ: Bài Phát Biểu của Tổng Thống Trump

Trung Quốc: Chỉ Số PMI Sản Xuất Tháng 9

Việt Nam: Chỉ Số PMI Sản Xuất Tháng 9

Index Chỉ số % 1 Tuần % 1 Tháng % YTD % 1 Năm

Chỉ số thị trường thế giới

Dow Jones 46,247.3 -0.3% 1.5% 8.7% 9.3%

S&P 500 6,643.7 -0.8% 2.8% 13.0% 15.3%

Nasdaq 22,484.1 -1.3% 4.8% 16.4% 23.6%

Europe 5,499.7 1.1% 2.8% 12.3% 10.0%

Japanese 44,942.5 -1.2% 5.2% 12.7% 18.5%

Korea 3,426.0 -1.3% 7.5% 42.7% 32.1%

China 3,829.2 0.0% -0.8% 14.2% 14.7%

HongKong 26,453.0 0.5% 5.5% 31.9% 25.2%

Taiwan 25,580.3 -1.2% 5.6% 11.1% 15.1%

India 24,654.7 -2.2% 0.9% 4.3% -4.5%

Indonesia 8,123.2 0.9% 3.6% 14.6% 7.8%

Thailand 1,278.7 -0.3% 3.4% -8.7% -11.7%

VietNam 1,666.5 0.1% -0.4% 31.1% 28.6%

Hàng hóa

Brent Oil (USD/bbl) 68.8 4.3% 1.0% -7.8% -4.1%

WTI Oil (USD/bbl) 65.2 4.2% 1.9% -8.4% -3.7%

Gold (USD/ounce) 3,823.6 1.7% 8.8% 44.8% 44.5%

Yield Trái phiếu Chính phủ Mỹ

U.S 1Y (%) 3.7 1.5% -4.8% -11.6% -8.9%

U.S 10Y (%) 4.2 0.4% -1.5% -9.0% 9.9%

(*) Dữ liệu được cập nhật vào ngày 29/09/2025



Thị trường tiếp tục đi ngang, thanh khoản trung bình dưới 30 nghìn tỷ đồng
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• VN-Index đóng cửa tuần 39.2025 tại 1,660.7 điểm, tăng nhẹ +2.08 điểm
(+0.13%) so với tuần trước. Thị trường có 2 phiên giảm và 3 phiên tăng, đầu tuần
mở cửa trong trạng thái giằng co và nhanh chóng đảo chiều giảm mạnh khi VN-
Index đã có lúc mất hơn 42 điểm (thị trường giảm mạnh nhất về 1,616.1 điểm) nhưng
đã hồi phục trở lại vào giữa tuần với chủ lực là các cổ phiếu ngành Ngân hàng, Dịch
vụ tài chính và Xây dựng. Tâm lý thận trọng diễn ra ở hầu hết các phiên khi thị 
trường giao dịch ở mức thanh khoản rất thấp.

• Giá trị giao dịch thị trường tiếp tục ở mức đáy khi trung bình tuần chỉ đạt
28,230 tỷ đồng, giảm mạnh -16.3 so với tuần trước, giảm -33.2% so với trung bình 5
tuần. Đây cũng là lần đầu tiên kể từ đầu tháng 7/2025 thanh khoản thị trường dưới 
30 nghìn tỷ đồng.

• Xét theo nhóm ngành, dòng tiền phần lớn tiếp tục trong đà suy giảm ở hầu hết 
các nhóm ngành, từ các cổ phiếu nhóm vốn hóa lớn như Ngân hàng, Chứng khoán, 
Thép, Công nghệ, Hóa chất, Bán lẻ, Thực phẩm,… Chỉ có nhóm ngành Bất động sản 
và Xây dựng dòng tiền phục hồi đáng kể với chỉ số giá tăng vượt trội so với các 
nhóm ngành khác.

• Xét theo quy mô vốn hóa, dòng tiền tiếp tục suy giảm ở cả 3 nhóm vốn hóa 
lớn, vừa và nhỏ, lần lượt 3 nhóm sụt giảm thanh khoản VN30 (-22.8%), VNMID (-
7.6%), VNSML (-8.7%) so với tuần trước. Tỷ trọng dòng tiền nhóm VN30 giảm từ 
57.3% xuống mức 52.9%, nhóm VNMID tăng từ 36.6% lên mức 40.4% và nhóm 
VNSML tăng từ 6.1% lên mức 6.7%.

• Về biến động giá, nhóm VNSML tiếp tục tăng điểm đi ngược thị trường tăng nhẹ 
+0.21% WoW, trong khi nhóm VNMID giảm -0.08% WoW, VN30 giảm -0.37% WoW.

Nguồn: FiinX, HDS Research
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Khối ngoại vẫn duy trì bán ròng mạnh
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• Độ rộng của thị trường tiếp tục tiêu cực khi số cổ phiếu đỏ nhiều hơn cổ 
phiếu xanh (151 cổ phiếu tăng/ 230 cổ phiếu giảm). Trong đó, Nhóm VN30 ngoại 
trừ nhóm VIN (+10.2% WoW) và VHM (+5.5%), đa số còn lại yếu hơn thị trường 
chung khi chỉ có 10 cổ phiếu tăng trên 22 cổ phiếu giảm trong tuần.

• Nhóm nhà đầu tư Cá nhân mua ròng 6,055 tỷ đồng. Trong đó họ mua ròng nhóm
Bất động sản. Top mua ròng gồm có các cổ phiếu: FPT, SHB, VHM, SSI, DXG, KDH.

• Nhóm nhà đầu tư nước ngoài bán ròng 7,355 tỷ đồng. Top bán ròng là nhóm Bất 
động sản. Top bán ròng khớp lệnh của nước ngoài gồm các mã: VHM, SSI, STB, 
VND, VCB, VPB, KBC.

• Nhóm Tự doanh bán ròng 514 tỷ đồng. Top bán ròng gồm có các cổ phiếu nhóm 
Công nghệ với Top mua ròng gồm các cổ phiếu: FPT, SSI, VCB, HPG, VIC, VCG, HAG.

• Nhóm nhà đầu tư Tổ chức trong nước mua ròng 1,814 tỷ đồng. Top mua ròng
gồm các cổ phiếu nhóm Bất động sản với Top mua ròng gồm các cổ phiếu SSI, VPB, 
VIC, VHM, CTG, STB, MSN, MWG.

• Các Quỹ ETF tiếp tục rút ròng 376 tỷ đồng, giảm mạnh 41.9% so tuần trước. 
Cụ thể, các quỹ ngoại rút ròng  265 tỷ đồng, chủ yếu từ quỹ Fubon FTSE VietNam 
ETF (-314.7 tỷ đồng) với các cổ phiếu bán ròng gồm có HPG, SHB, VHM. Các quỹ 
ETF nội rút ròng 111 tỷ đồng, tập chung ở quỹ VFM VN30 ETF (-82.4% tỷ đồng).

Nguồn: FiinX, HDS Research

STT Mã Giá đóng cửa (D) % thay đổi giá 1 tuần P/E cơ bản

1 VIC 164,000 10.2% 47.0
2 VHM 99,000 5.5% 14.2
3 MWG 77,900 5.3% 23.6
4 HPG 28,550 4.2% 16.3
5 VNM 61,100 3.8% 14.9
6 MSN 82,200 3.6% 44.2
7 SSI 38,000 3.5% 24.2
8 VJC 132,500 2.8% 38.7
9 VRE 29,400 1.5% 15.2
10 CTG 50,700 0.2% 9.0
11 DGC 95,400 -0.4% 11.7
12 LPB 48,050 -0.8% 14.5
13 STB 56,500 -1.1% 9.2
14 BCM 67,700 -1.2% 19.3
15 SAB 45,650 -1.4% 14.3
16 GVR 28,500 -1.5% 21.4
17 FPT 97,500 -1.7% 19.2
18 GAS 61,500 -2.0% 12.3
19 TCB 38,700 -2.3% 12.8
20 BID 40,550 -2.4% 11.0
21 HDB 30,150 -2.5% 7.4
22 SHB 17,200 -2.5% 7.2
23 VCB 63,000 -2.5% 15.2
24 PLX 34,800 -2.7% 21.0
25 MBB 26,250 -2.9% 8.6
26 ACB 25,650 -3.1% 7.8
27 VIB 19,800 -4.5% 8.9
28 TPB 18,800 -5.3% 7.8
29 VPB 30,400 -5.7% 13.9
30 SSB 19,500 -6.4% 8.1
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Ngoại trừ nhóm Bất động sản và Đầu tư công, hầu hết đều suy giảm về thanh khoản

Tăng giảm Dòng tiền và Chỉ số theo nhóm ngành

NGÀNH
TỶ TRỌNG DÒNG TIỀN TĂNG/GIẢM CHỈ SỐ

08/08 15/08 22/08 29/08 05/09 12/09 19/09 26/09 1 TUẦN 2 TUẦN 1 THÁNG 3 THÁNG 6 THÁNG 9 THÁNG 1 NĂM YTD

Ngân hàng 25.41% 26.10% 30.69% 31.94% 26.23% 24.06% 24.38% 24.88% 0.1% -1.7% -4.1% 23.9% 22.2% 30.0% 29.5% 29.9%

Bất động sản 14.38% 15.28% 16.69% 13.73% 17.11% 15.07% 14.78% 20.79% 2.1% 4.8% 5.6% 37.9% 67.9% 98.5% 90.7% 99.6%

Dịch vụ tài chính 19.15% 17.32% 16.37% 22.49% 18.60% 21.15% 16.50% 16.40% -1.2% -3.4% -3.6% 43.8% 38.1% 46.7% 36.7% 48.3%

Xây dựng và Vật liệu 5.71% 6.94% 6.93% 5.10% 5.24% 5.79% 6.14% 7.86% 1.1% 1.2% 3.2% 16.7% 15.3% 18.9% 21.2% 18.6%

Tài nguyên Cơ bản 8.50% 6.15% 5.67% 5.47% 10.95% 10.12% 9.71% 6.67% -0.5% -2.1% 6.3% 18.9% 13.0% 22.9% 32.3% 26.1%

Thực phẩm và đồ uống 6.11% 6.72% 5.72% 5.15% 5.17% 6.63% 7.45% 5.31% -0.4% -1.1% 2.5% 6.6% 5.1% -0.7% 1.8% -1.9%

Công nghệ Thông tin 2.14% 3.42% 2.33% 2.52% 2.45% 2.21% 5.44% 4.34% -5.0% -3.8% -2.3% -2.8% -7.0% -22.8% -13.5% -23.8%

Hàng & Dịch vụ Công nghiệp 5.69% 5.54% 4.46% 3.97% 3.66% 4.16% 4.01% 4.10% -1.4% -0.1% -0.9% 5.2% 2.2% 3.4% 17.5% 1.9%

Bán lẻ 2.45% 2.19% 2.09% 2.54% 2.37% 2.90% 2.61% 2.01% -0.9% -1.7% 3.2% 12.6% 20.2% 16.5% 11.2% 17.6%

Dầu khí 2.74% 2.49% 2.54% 1.89% 2.08% 2.20% 2.01% 1.80% 2.0% -1.1% -1.0% 20.0% 11.0% 10.1% -1.5% 10.7%

Hóa chất 3.25% 3.12% 2.74% 1.75% 2.11% 1.78% 2.20% 1.50% -0.4% -2.2% -2.0% -0.8% -8.2% -3.6% -10.1% -2.5%

Du lịch và Giải trí 0.90% 0.99% 0.80% 0.91% 0.86% 1.22% 1.57% 1.28% -0.1% 0.0% 3.5% 6.6% 21.1% 17.7% 33.5% 17.9%

Điện, nước & xăng dầu khí đốt 1.25% 1.32% 1.11% 1.09% 1.29% 1.10% 1.36% 1.18% -0.9% -1.3% -3.1% 2.4% 1.4% 3.7% -1.0% 4.1%

Ô tô và phụ tùng 0.85% 0.82% 0.65% 0.44% 0.71% 0.64% 0.74% 0.78% -0.7% -0.3% 3.6% 28.3% 22.7% 21.5% 16.6% 22.6%

Hàng cá nhân & Gia dụng 0.64% 0.65% 0.47% 0.52% 0.60% 0.47% 0.56% 0.48% -1.4% -1.1% 0.8% 3.4% -2.5% -9.1% -6.4% -8.1%

Truyền thông 0.24% 0.21% 0.20% 0.09% 0.12% 0.11% 0.09% 0.22% 2.5% 1.1% 0.7% 14.9% 31.7% 35.2% 14.0% 37.9%

Y tế 0.13% 0.14% 0.12% 0.10% 0.15% 0.13% 0.20% 0.18% 0.2% 0.8% 4.1% 3.8% 4.7% 5.2% 6.5% 4.8%

Bảo hiểm 0.16% 0.34% 0.27% 0.20% 0.20% 0.17% 0.15% 0.14% 1.0% 1.1% -1.5% 11.2% 8.1% 10.1% 32.1% 11.8%

Viễn thông 0.29% 0.25% 0.15% 0.08% 0.09% 0.09% 0.09% 0.08% -2.7% -1.2% -3.6% -1.0% -5.5% -20.1% 7.9% -18.9%



Khối Ngoại tiếp tục bán ròng mạnh trong tuần
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Nhóm vốn hoá nhỏ tăng nhẹ đi ngược thị trường chung

Nguồn: FiinX, HDS Research
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STT Mã Vốn hoá (tỷ VND) Giá CP Thay đổi Giá 1W KLGD TB 3M GTGD TB 3M (tỷ VND) Giá thấp nhất 52 tuần Giá cao nhất 52 tuần PE PB Xu hướng

1 VIC 631,895 164,000 7.0% 5,823,720 683.9 39,900 158,000 50.2 4.7 Tích cực

2 HDG 12,579 34,000 7.3% 6,982,173 205.4 19,700 33,950 59.8 1.9 Tích cực

3 CTR 10,295 90,000 -0.3% 622,583 59.2 73,900 138,200 17.4 4.9 Tích cực

4 KOS 9,125 42,150 7.1% 519,082 19.8 37,500 39,500 554.1 3.7 Tích cực

5 HHV 8,257 16,600 9.9% 16,188,595 231.1 10,000 16,450 15.1 1.3 Tích cực

6 NT2 6,808 23,650 -0.2% 1,880,623 40.5 16,250 24,400 14.0 1.6 Tích cực

7 TCB 274,238 38,700 0.8% 29,139,178 1,087.2 22,400 41,550 12.5 1.7 Tiêu cực

8 HPG 219,135 28,550 -2.4% 72,268,483 1,977.3 21,300 30,350 16.1 1.8 Tiêu cực

9 ACB 131,755 25,650 1.2% 20,311,606 513.0 20,950 29,450 7.7 1.5 Tiêu cực

10 STB 106,515 56,500 2.4% 13,179,490 688.1 31,950 57,800 9.3 1.8 Tiêu cực

11 REE 35,912 66,300 -1.0% 1,066,948 71.7 61,000 78,000 14.8 1.8 Tiêu cực

12 KBC 35,410 37,600 4.2% 9,653,398 332.5 20,600 41,150 19.7 1.4 Tiêu cực

13 OCB 33,954 12,750 -1.2% 9,645,587 127.9 9,540 14,600 11.2 1.0 Tiêu cực

14 HCM 28,403 26,300 -1.3% 17,407,987 461.8 20,850 32,450 24.8 2.8 Tiêu cực

15 PDR 24,054 24,550 4.5% 26,788,284 606.4 15,050 26,250 132.8 2.0 Tiêu cực

16 KDC 15,186 52,400 0.8% 859,163 46.8 49,950 59,600 279.1 2.3 Tiêu cực

17 VHC 13,355 59,500 -4.6% 2,020,273 119.7 43,750 75,000 8.6 1.3 Tiêu cực

18 VTP 12,154 99,800 -1.2% 835,554 95.5 75,800 170,000 29.6 7.1 Tiêu cực

19 BSI 11,373 46,350 -2.9% 2,123,911 102.2 40,050 59,000 33.4 2.2 Tiêu cực

20 DBC 10,468 27,200 -2.3% 10,449,561 331.7 21,950 35,950 6.6 1.4 Tiêu cực

21 PC1 9,317 26,050 -2.1% 6,371,176 168.9 18,450 31,300 21.5 1.6 Tiêu cực

22 CMG 8,364 39,500 -3.1% 1,739,400 72.6 28,850 58,800 23.1 2.8 Tiêu cực

23 PHR 7,642 56,400 0.0% 611,986 37.1 40,850 68,000 14.7 2.0 Tiêu cực

24 DXS 7,326 12,650 -1.6% 5,238,435 60.8 5,320 13,850 21.7 1.1 Tiêu cực

25 SCS 5,665 59,700 -1.3% 426,302 27.6 52,400 85,000 8.9 4.4 Tiêu cực

26 TLG 4,651 53,000 -1.5% 318,435 17.3 42,950 71,200 10.5 1.9 Tiêu cực
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VN-Index lần thứ 3 giữ hỗ trợ 1,600 trong tháng qua, dòng cổ phiếu luân phiên dẫn dắt

• Thị trường kết thúc tháng 9 khá ảm đạm khi VN-Index liên tiếp
thất bại tại vùng kháng cự 1,700 điểm và chỉ kiểm định thành
công mốc hỗ trợ 1,600 điểm. Thanh khoản giảm dần qua các tuần,
lần đầu xuống dưới 30 nghìn tỷ đồng kể từ tháng 7, phản ánh dòng
tiền co hẹp và tâm lý nhà đầu tư thận trọng, chủ yếu quan sát khi thời
điểm công bố thông tin nâng hạng đang đến gần. Trong bối cảnh này,
thị trường nhiều khả năng sẽ duy trì trạng thái sideway trong vùng
1,610–1,680 điểm, với sự luân phiên dẫn dắt ngắn hạn của từng nhóm
cổ phiếu. Cơ hội ngắn hạn vẫn hiện hữu ở các nhịp mua gần hỗ trợ –
bán tại vùng kháng cự, song cần chọn lọc kỹ cổ phiếu thay vì chạy
theo chỉ số chung.

• Kịch bản

▪ Cơ sở: VN-Index dao động trong vùng 1,610–1,680 điểm, thanh 
khoản duy trì thấp.

▪ Tích cực: Chỉ số bứt phá trở lại trên 1,680–1,700 điểm khi dòng 
tiền cải thiện và khối ngoại giảm bán ròng.

▪ Tiêu cực: VN-Index thủng mốc 1,600 điểm nếu áp lực bán ròng gia 
tăng và dòng tiền nội không nhập cuộc.

• Nhận định: VN-Index khép lại tháng 9 trong trạng thái ảm đạm khi nhiều lần thất bại tại ngưỡng 1,700 điểm, trong khi thanh khoản rơi xuống mức thấp nhất kể
từ tháng 7, phản ánh dòng tiền co hẹp và tâm lý thận trọng của nhà đầu tư khi thời điểm công bố thông tin nâng hạng đang đến gần. Trong tuần tới, chỉ số
nhiều khả năng tiếp tục dao động sideway trong vùng 1,610–1,680 điểm với sự luân phiên dẫn dắt ngắn hạn. Chúng tôi khuyến nghị nhà đầu tư duy trì tỷ trọng
trung bình-thấp, hạn chế mua đuổi và áp dụng chiến lược mua trading tỷ trọng nhỏ tại vùng hỗ trợ – bán chốt lời ở kháng cự. Cơ hội nên tập trung vào các cổ
phiếu có câu chuyện riêng hoặc thuộc nhóm ngành vẫn duy trì sức hút dòng tiền như Đầu tư công, Thép, Điện, cùng một số mã xuất khẩu có dấu hiệu phục hồi
sau giai đoạn giảm sâu. Với nhà đầu tư trung dài hạn, nên kiên nhẫn quan sát và chỉ gia tăng tỷ trọng khi thanh khoản cải thiện rõ rệt, đi kèm những thông tin
hỗ trợ mới, đặc biệt liên quan đến tiến trình nâng hạng thị trường.



Tin Quốc Tế trong tuần qua
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• Chủ tịch Fed cảnh báo tương lai đầy thách thức, không phát tín hiệu
sẽ tiếp tục hạ lãi suất

• Thước đo lạm phát yêu thích của Fed tăng 2.9% trong tháng 8,
khớp dự báo

• Ông Trump công bố thuế quan 100% với dược phẩm, 50% tủ bếp và
25% xe tải nặng kể từ ngày 01/10

• Ông Trump cân nhắc áp thuế thiết bị điện tử có chip

• Ông Trump nỗ lực đàm phán phút chót để ngăn “chính phủ Mỹ đóng
cửa”

• Nếu chính phủ Mỹ đóng cửa trong thời gian dài, Fed có thể sẽ
không nhận được số liệu việc làm và lạm phát tháng 9

• EU chuẩn bị áp thuế mạnh tay lên thép Trung Quốc với mức 25-50%

• Ông Trump sẽ áp thuế với xe tải và đồ nội thất từ 1/10, mức thuế dao
dộng 25 - 50%

• Ông Trump sẽ áp thuế 100% với dược phẩm từ ngày 1/10, có điều kiện
để gỡ bỏ thuế quan

• Số đơn xin trợ cấp thất nghiệp của Mỹ vào tuần trước thấp hơn hẳn
dự báo, phần nào xoa dịu nỗi lo của giới chức Fed về thị trường lao
động

• Xuất khẩu của châu Âu sang thị trường Mỹ đang đối mặt với những
thách thức lớn do tác động của thuế quan mới từ chính quyền Tổng
thống Donald Trump và sự tăng giá của đồng euro...

• Nhà Trắng đã khởi động các cuộc điều tra an ninh quốc gia đối với
việc nhập khẩu robot, máy móc công nghiệp và thiết bị y tế. Động thái
này có thể mở đường cho các mức thuế quan mới và làm tăng chi phí
cho người tiêu dùng, bệnh viện và nhà sản xuất

• ASEAN sẽ họp cuối tháng 10 để bàn về thuế Mỹ, đánh giá tác động và
duy trì hợp tác thương mại đa phương dựa trên WTO

• Giá dầu giảm 3% sau khi khu vực Kurdistan của Iraq nối lại hoạt động
xuất khẩu dầu thô thông qua Thổ Nhĩ Kỳ và do OPEC+ lên kế hoạch
tăng sản lượng

• Lĩnh vực xuất khẩu của Quốc vẫn hoạt động không ngừng nghỉ trong
thời gian Mỹ áp thuế quan cao ngất ngưởng lên hàng hoá nước này

• Mỹ đã công bố ý định hỗ trợ tài chính cho Argentina nhằm giúp nước
này vượt qua cuộc khủng hoảng kinh tế đang diễn ra...

• Trung Quốc đã cắt giảm mục tiêu tăng trưởng sản lượng đối với các
kim loại màu chủ chốt trong giai đoạn năm 2025 và 2026, nhấn mạnh
sự chuyển dịch chính sách từ mở rộng sản lượng sang nâng cao hiệu
quả và bền vững

• Trung Quốc đã chính thức mở một cuộc điều tra về kế hoạch thuế 
quan mà Mexico dự định áp dụng đối với hàng hóa nhập khẩu từ châu 
Á, bao gồm cả hàng hóa từ Trung Quốc...

• Đồng yên đang mất giá mạnh so với nhiều loại tiền tệ trong bối cảnh
lãi suất thực âm, bất ổn chính trị và giao dịch chênh lệch lãi suất
(carry-trade) dường như đã quay trở lại.



Tin Trong Nước trong tuần qua
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• NHNN bơm ròng hơn 29,300 tỷ đồng trong tuần từ 22-26/9, lãi suất
liên ngân hàng tăng nhẹ

• NHNN: Dự kiến cấp hạn mức xuất, nhập vàng trước 15/12 hàng năm

• Fed bắt đầu chu kỳ giảm lãi suất, dư địa điều hành của NHNN được
nới rộng

• Kỳ họp cuối cùng của nhiệm kỳ, Quốc hội sẽ làm công tác nhân sự

• Bộ Xây dựng đề xuất lập Trung tâm định giá, giao dịch bất động sản
online

• Sau năm 2030: Chuyển toàn bộ chuyến bay quốc tế sang sân bay
Long Thành

• Chuẩn hóa tín dụng xanh Việt Nam – đột phá từ Quyết định 21

• NHNN nâng quy mô chương trình tín dụng nông, lâm, thủy sản lên
185,000 tỷ đồng

• Nhóm ngân hàng đối mặt áp lực về vốn khi áp dụng Thông tư 14

• Chủ tịch nước kêu gọi doanh nghiệp Hoa Kỳ nắm bắt thời cơ, đầu tư
lớn hơn tại Việt Nam

• Phó Thủ tướng: Sẽ tạo điều kiện thuận lợi nhất để Việt Nam trở
thành ngôi nhà thứ hai của NVIDIA

• Bộ Công Thương ra công điện thúc đẩy sản xuất, xuất khẩu và ổn
định thị trường gạo

• Dự thảo Luật Xây dựng sửa đổi: Bãi bỏ nhiều thủ tục, đẩy mạnh
phân quyền cho địa phương

• Chính phủ ban hành Nghị định số 254/2025/NĐ-CP quy định về quản
lý, thanh toán và quyết toán các dự án sử dụng vốn đầu tư công

• Kế hoạch triển khai thi hành Luật Quản lý và đầu tư vốn nhà nước tại
doanh nghiệp

• Chuyến bay đầu tiên hạ cánh thành công xuống đường băng sân bay
Long Thành

• 186 chuyến bay bị ảnh hưởng bởi cơn bão số 10

• Ngoại trưởng Mỹ: Tổng thống Trump xem Việt Nam là đối tác ưu tiên
tại khu vực

• Bộ Tư pháp đề xuất nâng mức tiền đặt trước từ tối đa 20% lên 50%
giá khởi điểm, đồng thời bổ sung chế tài mạnh để xử lý tình trạng
“thổi giá, bỏ cọc” đang làm méo mó thị trường bất động sản

• TP.HCM: Dự kiến thêm 74 khu đất thực hiện án nhà ở thương mại

• UAE sẵn sàng chia sẻ kinh nghiệm, hỗ trợ Việt Nam xây dựng trung
tâm tài chính quốc tế

• Việt Nam tăng mua thép HRC Indonesia khi thép Trung Quốc bị điều
tra

• IBK Hàn Quốc muốn thành lập ngân hàng 100% vốn nước ngoài tại
Việt Nam

Nguồn: HDS tổng hợp



Tin Doanh nghiệp trong tuần qua
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• HDBank dự kiến bán toàn bộ số cổ phiếu quỹ đang nắm giữ hơn 15
triệu cổ phiếu, theo phương thức khớp lệnh và/hoặc thỏa thuận từ
ngày 2/10 đến 29/10

• Vietcombank chốt 6/10 là ngày đăng ký cuối cùng để thực hiện
quyền nhận cổ tức tiền mặt tỷ lệ 4.5%

• ABB thông báo nghị quyết HĐQT thông qua phương án phát hành
TPDN riêng lẻ tăng vốn cấp 2 năm 2025. Tổng khối lượng chào bán là
4,000 tỷ đồng

• NKG góp thêm hơn 620 tỷ đồng để tăng vốn điều lệ cho công ty con
là Công ty TNHH Tôn Nam Kim Phú Mỹ lên mức 2,700 tỷ đồng

• BAF bắt tay Muyuan đầu tư 12,000 tỷ đồng cho chăn nuôi heo nhà
cao tầng tại Tây Ninh

• PV Power thu gần 2,500 tỷ đồng tháng 8, sẽ phát điện Nhơn Trạch 3
trong tháng 11. Nhơn Trạch 3&4 sẽ ghi nhận doanh thu từ đầu năm tới

• VPBankS công bố chào bán lần đầu ra công chúng (IPO) chính thức
33,900 đồng/cp, tương ứng định giá khoảng 2.4 tỷ USD. VPBankS
góp 11% vốn lập sàn giao dịch tài sản mã hóa CTCP Sàn Giao dịch Tài
sản mã hóa Việt Nam Thịnh Vượng (CAEX) vốn điều lệ 25 tỷ đồng

• Sun PhuQuoc Airways chính thức được cấp AOC, ATO, sẵn sàng khai
thác bay thương mại

• PVI chốt danh sách cổ đông để trả cổ tức năm 2024 bằng tiền mặt với
tỷ lệ 31.5% mệnh giá, ngày giao dịch không hưởng quyền là 01/10

• Chứng khoán HD (HDS) dự kiến chào bán cổ phiếu cho cổ đông hiện
hữu để huy động tối đa 7,307 tỷ đồng, trong đó một phần đáng kể sẽ
dùng để tham gia lĩnh vực tài sản số

• HPG: Tháng 8, lượng tiêu thụ HRC của Hoà Phát tăng trưởng 66% so
với cùng kỳ trong khi lượng thép xây dựng sụt 16%

• Vietnam Airlines và Singapore Airlines triển khai hợp tác liên danh. 
Vietnam Airlines sắp bán 49% vốn tại công ty nhiên liệu hàng không
Skypec

• Vingroup phát hành 2,500 tỷ đồng trái phiếu, lập công ty con
VinDynamics

• GTA thông qua ước kết quả kinh doanh 9 tháng đầu năm 2025 với
tổng doanh thu hơn 197 tỷ đồng và lãi trước thuế 5.5 tỷ đồng, lần lượt
giảm 7% và 27% so với cùng kỳ năm trước

• UBND TP Hải Phòng phối hợp Tập đoàn Vingroup khởi công dự án hạ
tầng Khu công nghiệp Tân Trào và Nhà máy nhiệt điện khí LNG Hải
Phòng, tổng vốn đầu tư hơn 182,000 tỷ đồng

• SSI chào bán cổ phiếu tăng vốn lên gần 25,000 tỷ, nhu cầu margin
tăng thêm 30-40% vẫn “cân” được

• DIG kết quả 9 tháng 2025, tổng doanh thu 1,896 tỷ đồng, lợi nhuận
trước thuế 209 tỷ đồng, thực hiện lần lượt 54% và 29% kế hoạch năm

• SNZ: Thông báo ngày 08/10 sẽ là thời điểm chốt danh sách cổ đông,
mỗi cổ phiếu được nhận 1,300 đồng, tương ứng tỷ lệ 13% vốn điều lệ

Nguồn: HDS tổng hợp



LIÊN HỆ

TUYÊN BỐ MIỄN TRỪ TRÁCH NHIỆM

Báo cáo này được xây dựng dựa trên dữ liệu thu thập từ các nguồn được đánh giá là đáng tin cậy, tuy nhiên HDS không đảm bảo tính chính xác và đầy đủ tuyệt đối của
các thông tin này. Các nhận định trong báo cáo phản ánh quan điểm tại thời điểm phát hành, có thể thay đổi theo diễn biến thị trường mà không cần thông báo trước.

Báo cáo này chỉ mang tính tham khảo và không phải là khuyến nghị đầu tư. HDS không chịu trách nhiệm đối với bất kỳ rủi ro hoặc tổn thất nào phát sinh từ việc sử dụng
thông tin trong báo cáo.

Báo cáo này là sản phẩm và tài sản của HDS. Mọi hành vi sao chép sửa đổi, in ấn mà không có sự đồng ý của HDS đều là trái luật.

CÔNG TY CỔ PHẦN CHỨNG KHOÁN HD (HDS)

TRỤ SỞ CHÍNH

23A-B Nguyễn Đình Chiểu, Phường Sài Gòn, TP. Hồ Chí Minh
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