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TIÊU ĐIỂM CHÍNH

❖ VN-Index đóng cửa tuần giao dịch thứ 34.2025 tại 1,645 điểm, tăng 15.5 điểm (+0.95%). Thị trường đã có 4 phiên tăng điểm
liên tiếp từ đầu tuần khi tăng +58 điểm lên mức 1,688 điểm, tuy nhiên nhịp điều chỉnh vào ngày thứ 6 (-42.5 điểm tương đương -
2.52%) đã thu hẹp đáng kể mức tăng của các phiên trước. Giá trị giao dịch của VN-Index tiếp tục tăng mạnh tuần thứ 8 liên tiếp và
đạt đỉnh mới 56,415 tỷ đồng, tăng 8.7% so với tuần trước, tăng +27.1% so với trung bình 5 tuần.

❖ Xét theo nhóm ngành, dòng tiền tăng ở các nhóm ngành Ngân hàng, Bất động sản và Xây dựng, trong khi giảm ở các nhóm
Chứng khoán, Thép, Thực phẩm, Bán lẻ, Điện và Hóa chất. Với các nhóm có tỷ trọng dòng tiền tăng, nhóm Ngân hàng đạt đỉnh về
dòng tiền trong tuần 34.2025 khi đạt 30.7% về tỷ trọng với chỉ số tăng mạnh 4.6% được dẫn dắt bởi các cổ phiếu VPB, LPB, VIB,
ACB, HDB và chỉ có duy nhất VCB giảm -1.53%. Với các nhóm có tỷ trọng tiền giảm, nhóm Chứng khoán đang có xu hướng giảm
dòng tiền từ vùng đỉnh 10 tuần và diễn biến giá đang yếu hơn thị trường khi giảm -3.07%.

❖ Xét theo quy mô vốn hóa, dòng tiền duy trì mức cao ở nhóm vốn hóa lớn (VN30) và vốn hóa vừa (VNMID) trong khi giảm ở
nhóm vốn hóa nhỏ (VNSML). Nhóm VN30 thanh khoản tăng +11.4% với tỷ trọng tăng lên mức 51.9%, nhóm VNMID thanh khoản
tăng 6.5% với tỷ trọng giảm xuống còn 40.2% và nhóm VNSML thanh khoản giảm nhẹ -0.17% với tỷ trọng giảm mạnh khung tuần
từ 8.6% xuống còn 7.9%. Về biến động giá, nhóm VN30 tăng vượt trội +1.73% trong khi nhóm VNMID (-1.99%) và VNSML (-3.28%).

❖ Khối ngoại bán ròng 7,691 tỷ đồng. Ngược lại, Tự doanh mua ròng 3,448 tỷ đồng, Tổ Chức trong nước mua ròng 2,430 tỷ đồng và 
Cá nhân mua ròng 1,812 tỷ đồng.

❖ Nhận định: Thanh khoản duy trì kỷ lục nhưng độ rộng thị trường hẹp, trạng thái “xanh vỏ đỏ lỏng” xuất hiện, phản ánh áp lực chốt
lời ngắn hạn. Về kỹ thuật, tỷ lệ cổ phiếu trên MA50 suy yếu cho thấy rủi ro rung lắc trong phiên, song xu hướng tăng trung hạn vẫn
tích cực. Thị trường nhiều khả năng sẽ dao động tích lũy trong vùng 1,630–1,670 điểm để hấp thụ cung, trước khi thử thách lại
1,680–1,700 điểm vào dịp Quốc khánh 2/9. Chiến lược hợp lý là duy trì tỷ trọng trung bình, ưu tiên cổ phiếu Ngân hàng, Chứng
khoán, Thép, CNTT và VN30 có nền tích lũy tốt, đồng thời hạn chế mua đuổi midcap/smallcap đã tăng nóng và theo dõi chặt chẽ
động thái của khối ngoại.



Diễn biến chỉ số chứng khoán thế giới
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Lịch sự kiện công bố thông tin tuần 35.2025

Thứ Hai
25/08

Thứ Ba
26/08

Thứ Tư
27/08

Thứ Năm
28/08

Thứ Sáu
29/08

Quan trọng

Mỹ: Đơn Đặt Hàng Hóa Lâu Bền Tháng 7 

Mỹ: Dự Trữ Dầu Thô

EU: ECB Công Bố Báo Cáo Cuộc Họp Chính 
Sách Tiền Tệ

Mỹ: Tổng Sản Phẩm Quốc Nội GDP Quý 2

Mỹ: Dữ Liệu của Baker Hughes về Lượng 
Giàn Khoan

Hàn Quốc: Niềm Tin Tiêu Dùng Tháng 8

Mỹ: Chỉ Số Giá PCE Lõi Tháng 7

Mỹ: Doanh Số Bán Nhà Mới Tháng 7

Mỹ: Niềm Tin Tiêu Dùng của CB Tháng 8

Trung Quốc: Lợi Nhuận Ngành Công 
Nghiệp Từ Đầu Năm Tới Nay Tháng 7

Index Chỉ số % 1 Tuần % 1 Tháng % YTD % 1 Năm

Chỉ số thị trường thế giới

Dow Jones 45,631.7 1.6% 1.6% 7.3% 10.7%

S&P 500 6,466.9 0.3% 1.2% 10.0% 15.1%

Nasdaq 21,496.5 -0.6% 1.8% 11.3% 21.3%

Europe 5,466.0 0.6% 2.1% 11.7% 11.6%

Japanese 42,814.5 -2.1% 3.3% 7.3% 12.3%

Korea 3,209.9 1.0% 0.4% 33.8% 19.0%

China 3,883.6 4.2% 8.1% 15.9% 36.0%

HongKong 25,860.5 2.7% 1.9% 28.9% 45.3%

Taiwan 23,764.5 -2.9% 1.7% 3.2% 6.9%

India 24,995.0 0.5% 0.6% 5.7% -0.1%

Indonesia 7,942.9 0.5% 5.3% 12.2% 4.4%

Thailand 1,264.1 1.8% 3.9% -9.7% -7.3%

VietNam 1,645.5 1.0% 9.0% 29.9% 28.3%

Hàng hóa

Brent Oil (USD/bbl) 67.2 1.8% -1.9% -10.0% -17.5%

WTI Oil (USD/bbl) 63.6 0.3% -2.4% -10.7% -16.5%

Gold (USD/ounce) 3,412.8 1.0% 0.6% 29.2% 35.4%

Yield Trái phiếu Chính phủ Mỹ

U.S 1Y (%) 3.9 -0.4% -4.4% -5.5% -11.2%

U.S 10Y (%) 4.3 -1.6% -2.6% -6.6% 11.8%

(*) Dữ liệu được cập nhật vào ngày 25/08/2025



VN-Index có dấu hiệu hụt hơi, thanh khoản tiếp tục đạt đỉnh
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• VN-Index đóng cửa tuần giao dịch thứ 34.2025 tại 1,645 điểm, tăng 15.5 điểm 
(+0.95%). Thị trường đã có 4 phiên tăng điểm liên tiếp từ đầu tuần khi tăng +58 
điểm lên mức 1,688 điểm, tuy nhiên nhịp điều chỉnh vào ngày thứ 6 (-42.5 điểm 
tương đương -2.52%) đã thu hẹp đáng kể mức tăng của các phiên trước.

• Giá trị giao dịch của VN-Index tiếp tục tăng mạnh tuần thứ 8 liên tiếp và đạt 
đỉnh mới 56,415 tỷ đồng, tăng 8.7% so với tuần trước, tăng +27.1% so với 
trung bình 5 tuần. Giá trị giao dịch bình quân khớp lệnh đạt đỉnh 53,343 tỷ đồng,
tăng+6.7% so với tuần trước và là mức cao nhất từ trước đến nay.

• Xét theo nhóm ngành, dòng tiền tăng ở các nhóm ngành Ngân hàng, Bất động 
sản và Xây dựng, trong khi giảm ở các nhóm Chứng khoán, Thép, Thực phẩm, Bán 
lẻ, Điện và Hóa chất. Với các nhóm có tỷ trọng dòng tiền tăng, nhóm Ngân hàng đạt 
đỉnh về dòng tiền trong tuần 34.2025 khi đạt 30.7% về tỷ trọng với chỉ số tăng 
mạnh 4.6% được dẫn dắt bởi các cổ phiếu VPB, LPB, VIB, ACB, HDB và chỉ có duy 
nhất VCB giảm -1.53%. Với các nhóm có tỷ trọng tiền giảm, nhóm Chứng khoán 
đang có xu hướng giảm dòng tiền từ vùng đỉnh 10 tuần và diễn biến giá đang yếu 
hơn thị trường  khi giảm -3.07%.

• Xét theo quy mô vốn hóa, dòng tiền duy trì mức cao ở nhóm vốn hóa lớn 
(VN30) và vốn hóa vừa (VNMID) trong khi giảm ở nhóm vốn hóa nhỏ (VNSML). 
Nhóm VN30 thanh khoản tăng +11.4% với tỷ trọng tăng lên mức 51.9%, nhóm 
VNMID thanh khoản tăng 6.5% với tỷ trọng giảm xuống còn 40.2% và nhóm VNSML 
thanh khoản giảm nhẹ -0.17% với tỷ trọng giảm mạnh khung tuần từ 8.6% xuống 
còn 7.9%.

• Về biến động giá, nhóm VN30 tăng vượt trội +1.73% trong khi 2 nhóm còn lại ghi 
nhận giảm, nhóm VNMID (-1.99%) và nhóm VNSML(-3.28%).

Nguồn: FiinX, HDS Research
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Độ rộng thị trường ghi nhận một tuần “xanh vỏ đỏ lòng”
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• Độ rộng của thị trường ở mức tiêu cực khi số cổ phiếu đỏ áp đảo số lượng cổ
phiếu xanh (94 cổ phiếu tăng trên 282 cổ phiếu giảm). Trong đó, Nhóm VN30 có
14 cổ phiếu xanh trên 16 cổ phiếu giảm trong tuần.

• Nhà đầu tư Cá nhân mua ròng 1,812 tỷ đồng. Chủ yếu mua ròng nhóm Ngân hàng
với Top mua ròng gồm các cổ phiếu:VPB, TPB, SHB, TCB, VIC.

• Khối ngoại bán ròng 7,691 tỷ đồng. Bán ròng manh nhất là nhóm Ngân hàng với
Top bán ròng gồm các mã: VPB, HPG, FPT, MWG, GEX.

• Tự doanh mua ròng 3,448 tỷ đồng. Top mua ròng là nhóm Ngân hàng, Dịch vụ tài 
chính với Top mua ròng gồm các cổ phiếu: HPG, HDB, ACB, MWG, VCB, MSN.

• Tổ Chức trong nước mua ròng 2,430 tỷ đồng. Mua ròng chủ yếu là nhóm các cổ
phiếu Tài nguyên cơ bản với Top mua ròng gồm có: HPG, VPB, FPT, STB, KDH.

• Các quỹ ETF rút ròng với giá trị -1,200 tỷ đồng, tăng 22.7% so với tuần trước.
Trong đó, các quỹ ETF ngoại rút ròng 539 tỷ đồng, tập trung ở quỹ Fubon FTSE
Vietnam ETF. Các Quỹ ETF nội rút ròng 724 tỷ đồng, chủ yếu rút ròng ở 2 quỹ
Dragon Capital quản lý là VFMDiamond ETF (-447.9 tỷ đồng) và VFM VN30 ETF (-
220.3 tỷ đồng). Các cổ phiếu quỹ bán ròng gồm có VHM, VIC, HPG, MSN, VCB.

Nguồn: FiinX, HDS Research

STT Mã Giá đóng cửa (D) % thay đổi giá 1 tuần P/E cơ bản

1 LPB 47,000 20.5% 14.1
2 VIB 23,600 16.0% 10.6
3 VPB 35,950 15.6% 16.4
4 TPB 21,600 10.8% 8.9
5 SSB 22,100 7.0% 9.1
6 BID 43,250 5.5% 11.7
7 VIC 124,100 5.0% 34.7
8 ACB 27,850 4.9% 8.4
9 VHM 98,100 4.4% 14.0
10 HDB 32,350 4.4% 7.9
11 CTG 50,900 3.9% 9.1
12 TCB 39,000 3.7% 12.9
13 STB 55,500 3.0% 9.0
14 VCB 64,600 0.5% 15.6
15 MWG 70,300 -0.3% 21.3
16 VRE 30,000 -1.0% 15.5
17 SSI 35,750 -2.2% 22.7
18 FPT 99,000 -2.4% 19.4
19 GAS 68,000 -2.4% 13.2
20 MSN 81,000 -2.5% 43.5
21 SAB 45,800 -3.6% 14.4
22 VNM 58,700 -3.8% 14.3
23 VJC 140,000 -3.9% 40.9
24 MBB 26,900 -4.8% 8.8
25 BCM 66,500 -5.3% 19.0
26 GVR 29,500 -6.1% 22.3
27 SHB 17,250 -6.5% 7.3
28 PLX 35,950 -6.6% 22.5
29 HPG 26,000 -7.1% 14.9
30 BVH 57,100 -7.6% 17.2



6Nguồn: FiinX, HDS Research

Nhóm Ngân hàng đạt đỉnh về thanh khoản với chỉ số tăng mạnh

Tăng giảm Dòng tiền và Chỉ số theo nhóm ngành

NGÀNH
TỶ TRỌNG DÒNG TIỀN TĂNG/GIẢM CHỈ SỐ

04/07 11/07 18/07 25/07 01/08 08/08 15/08 22/08 1 TUẦN 2 TUẦN 1 THÁNG 3 THÁNG 6 THÁNG 9 THÁNG 1 NĂM YTD

Ngân hàng 20.50% 25.76% 20.63% 22.82% 24.04% 25.41% 26.10% 30.69% 4.6% 10.3% 18.8% 34.5% 30.4% 42.9% 40.3% 37.1%

Bất động sản 16.28% 15.55% 20.32% 15.81% 15.89% 14.38% 15.28% 16.69% 1.3% 2.4% 4.5% 30.9% 75.6% 79.9% 74.8% 79.0%

Dịch vụ tài chính 18.31% 18.95% 19.98% 20.17% 20.47% 19.15% 17.32% 16.37% -3.2% 3.5% 18.5% 47.7% 43.4% 52.3% 39.2% 47.7%

Xây dựng và Vật liệu 5.39% 4.94% 6.27% 6.07% 6.28% 5.71% 6.94% 6.93% -2.6% 0.1% 6.9% 16.0% 7.8% 20.7% 18.5% 14.3%

Thực phẩm và đồ uống 8.58% 6.87% 6.61% 7.75% 5.76% 6.11% 6.72% 5.72% -2.0% -0.5% 0.8% 6.2% -1.3% -0.1% -1.4% -5.2%

Tài nguyên Cơ bản 4.47% 7.06% 5.49% 5.43% 5.91% 8.50% 6.15% 5.67% -6.4% -6.6% -4.1% 12.8% 1.1% 24.5% 21.6% 15.8%

Hàng & Dịch vụ Công nghiệp 6.81% 5.35% 5.96% 6.90% 6.62% 5.69% 5.54% 4.46% -4.0% -5.1% 2.6% 6.5% -0.1% 11.3% 14.4% 3.5%

Hóa chất 4.77% 3.45% 3.23% 3.93% 3.19% 3.25% 3.12% 2.74% -5.5% -5.4% -1.3% 12.1% -5.0% 0.8% -5.6% -0.7%

Dầu khí 1.69% 1.65% 1.72% 2.02% 2.29% 2.74% 2.49% 2.54% 2.7% 6.1% 19.2% 32.2% 8.3% 20.2% -2.2% 12.3%

Công nghệ Thông tin 4.21% 3.77% 2.61% 2.18% 2.40% 2.14% 3.42% 2.33% -2.6% -5.5% -10.2% 0.1% -17.6% -12.1% -12.2% -22.6%

Bán lẻ 3.31% 2.26% 2.46% 2.13% 2.41% 2.45% 2.19% 2.09% -2.3% -4.5% -1.8% 9.1% 13.2% 14.7% 1.6% 10.1%

Điện, nước & xăng dầu khí đốt 1.50% 1.26% 1.45% 1.46% 1.25% 1.25% 1.32% 1.11% -0.8% -0.5% 2.3% 7.7% 4.1% 7.2% -0.1% 6.6%

Du lịch và Giải trí 0.81% 0.89% 0.89% 1.11% 0.91% 0.90% 0.99% 0.80% -1.7% -0.3% 0.5% 4.1% 18.4% 17.4% 27.4% 13.7%

Ô tô và phụ tùng 0.85% 0.70% 0.77% 0.67% 1.14% 0.85% 0.82% 0.65% -7.4% -4.3% 8.4% 24.7% 9.6% 18.2% 4.6% 15.6%

Hàng cá nhân & Gia dụng 1.70% 0.81% 0.83% 0.69% 0.70% 0.64% 0.65% 0.47% -1.8% -2.4% -1.4% 8.7% -9.7% -5.2% -12.1% -9.2%

Bảo hiểm 0.17% 0.12% 0.12% 0.14% 0.14% 0.16% 0.34% 0.27% -5.1% 6.1% 8.8% 16.1% 0.7% 26.8% 24.1% 10.2%

Truyền thông 0.18% 0.20% 0.20% 0.29% 0.22% 0.24% 0.21% 0.20% -2.6% -2.0% 0.6% 11.8% 34.4% 37.9% 7.0% 35.8%

Viễn thông 0.27% 0.24% 0.26% 0.25% 0.21% 0.29% 0.25% 0.15% -6.6% -8.0% -1.2% 8.5% -8.7% -6.8% 7.5% -15.4%

Y tế 0.18% 0.17% 0.19% 0.18% 0.18% 0.13% 0.14% 0.12% -1.7% -2.1% -1.6% 0.4% -1.5% 8.1% 3.7% 0.8%



Khối ngoại tiếp tục bán ròng

7Nguồn: FiinX, HDS Research
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Nhóm vốn hoá lớn vượt trội so với thị trường chung

Nguồn: FiinX, HDS Research
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Chỉ số theo nhóm vốn hóa

VN30 VNMID VNSML
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STT Mã Vốn hoá (tỷ VND) Giá CP Thay đổi Giá 1W KLGD TB 3M GTGD TB 3M (tỷ VND) Giá thấp nhất 52 tuần Giá cao nhất 52 tuần PE PB Xu hướng
1 VIC 478,159 124,100 -0.7% 6,041,063 640.1 39,900 125,000 34.7 3.3 Tích cực
2 VHM 402,937 98,100 -1.7% 6,337,367 525.3 37,750 99,800 14.0 1.9 Tích cực
3 VPB 285,225 35,950 -7.0% 44,826,586 1,079.2 15,950 38,650 16.4 1.9 Tích cực
4 TCB 276,363 39,000 -6.1% 29,187,982 1,025.2 22,000 41,550 12.9 1.8 Tích cực
5 CTG 273,333 50,900 -1.7% 9,659,499 431.5 33,100 51,800 9.1 1.7 Tích cực
6 LPB 140,402 47,000 -2.9% 3,576,841 127.8 30,200 48,400 14.1 3.5 Tích cực
7 MSN 117,119 81,000 -3.9% 9,988,608 750.5 50,300 85,900 43.5 3.6 Tích cực
8 STB 104,629 55,500 -4.0% 13,111,136 633.2 29,200 57,800 9.0 1.8 Tích cực
9 VIB 80,335 23,600 0.9% 14,513,991 283.9 16,950 23,400 10.6 1.8 Tích cực
10 TPB 57,066 21,600 -2.0% 28,453,090 488.2 11,700 22,050 8.9 1.5 Tích cực
11 VIX 52,834 34,500 -1.4% 51,080,677 1,003.6 9,040 37,000 24.8 3.0 Tích cực
12 MSB 46,800 18,000 3.2% 20,544,959 285.2 10,000 17,450 9.2 1.2 Tích cực
13 POW 38,641 16,500 2.5% 14,483,985 207.5 9,930 16,550 26.4 1.2 Tích cực
14 KBC 38,424 40,800 2.6% 8,896,665 266.5 20,600 40,100 22.3 1.6 Tích cực
15 PDR 23,515 24,000 1.1% 20,269,093 418.9 15,050 25,700 135.9 2.0 Tích cực
16 VSC 11,886 31,750 -6.9% 18,655,566 425.2 13,950 36,200 27.7 2.6 Tích cực
17 HDG 11,746 31,750 1.9% 6,283,955 175.1 19,700 33,950 60.8 1.9 Tích cực
18 PC1 9,978 27,900 -6.8% 5,626,211 145.4 18,450 31,300 23.7 1.8 Tích cực
19 ACB 143,056 27,850 -5.4% 16,337,205 388.9 20,950 29,450 8.4 1.6 Trung tính
20 MWG 103,936 70,300 -1.0% 10,187,083 681.3 46,250 72,400 21.3 3.5 Trung tính
21 EIB 53,926 28,950 -6.9% 22,807,357 583.5 15,600 31,100 16.2 2.1 Trung tính
22 HAG 17,024 16,100 -4.5% 17,109,130 247.2 9,810 16,850 12.4 1.7 Trung tính
23 BSI 12,734 51,900 -7.0% 2,032,938 95.3 40,050 59,000 37.0 2.4 Trung tính
24 MBB 216,679 26,900 -4.6% 30,678,446 835.3 20,650 32,400 8.8 1.8 Tiêu cực
25 HPG 199,562 26,000 -5.1% 53,937,434 1,424.7 21,300 28,500 14.9 1.6 Tiêu cực
26 GVR 118,000 29,500 -6.9% 5,229,582 159.3 22,300 36,400 22.3 2.1 Tiêu cực
27 SHB 79,242 17,250 -6.8% 86,892,248 1,360.4 9,920 20,850 7.3 1.3 Tiêu cực
28 VND 34,176 22,450 -6.8% 36,115,010 720.3 11,250 24,750 22.6 1.7 Tiêu cực
29 HCM 28,835 26,700 -5.3% 16,373,015 423.1 20,850 32,450 23.6 2.8 Tiêu cực
30 DXG 20,531 20,150 -4.0% 23,660,466 443.3 12,300 21,900 57.1 1.7 Tiêu cực
31 DCM 20,223 38,200 -5.4% 5,755,143 211.3 25,200 43,350 12.6 2.1 Tiêu cực
32 DIG 14,674 22,700 -6.8% 25,402,696 518.1 14,200 25,150 123.8 1.9 Tiêu cực
33 EVF 10,572 13,900 -4.1% 23,754,543 299.8 7,940 16,250 13.3 1.1 Tiêu cực
34 CTR 9,860 86,200 -3.8% 710,317 68.4 73,900 138,200 17.5 5.0 Tiêu cực
35 NKG 6,825 15,250 -4.7% 14,832,131 223.1 11,300 22,150 22.9 0.9 Tiêu cực
36 DXS 6,602 11,400 -6.6% 5,549,380 56.8 5,320 13,000 20.1 1.1 Tiêu cực
37 ANV 6,457 24,250 -6.9% 4,456,357 102.9 12,400 34,600 13.0 2.0 Tiêu cực
38 HDC 5,948 33,350 -5.3% 6,898,438 210.2 20,950 38,800 69.3 2.6 Tiêu cực
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Thị trường điều chỉnh là diễn biến tất yếu giúp điều tiết lại cung cầu sau nhịp tăng nóng 

• VN-Index có tuần biến động mạnh, sau 4 phiên tăng liên tiếp vượt 1,685
điểm thì phiên cuối tuần điều chỉnh sâu chốt ở mức 1,645 điểm (+0.95%).
Thanh khoản tiếp tục lập kỷ lục, song độ rộng thị trường hẹp dần, trạng thái
“xanh vỏ đỏ lỏng” xuất hiện trong nhiều phiên, cho thấy dòng tiền thiếu lan
tỏa. Về kỹ thuật, số cổ phiếu giữ được trên MA50 suy giảm, nhiều mã đã thủng
hỗ trợ ngắn hạn, đồng nghĩa rủi ro điều chỉnh vẫn hiện hữu sau nhịp tăng nóng.
Khối ngoại bán ròng mạnh 7,691 tỷ đồng trong tuần, nâng tổng mức bán ròng
từ đầu tháng 8 lên gấp 1.5 lần giá trị mua ròng cả tháng 7, tạo áp lực cung. Dù
vậy, xu hướng tăng trung hạn chưa bị phá vỡ, dòng tiền trong nước vẫn chủ
động và có thể duy trì nhịp tăng đến kỳ nghỉ Quốc khánh 2/9, đặc biệt ở các cổ
phiếu free-float thấp hoặc nhóm đang có định giá chiết khấu như Thép, CNTT.

• Kịch bản:

▪ Cơ sở: VN-Index dao động trong vùng 1,630–1,670 điểm, rung lắc mạnh đầu
tuần do ảnh hưởng từ phiên giảm cuối tuần trước, nhưng nếu giữ được hỗ
trợ 1,630–1,640 điểm thì xu hướng tăng sẽ được duy trì.

▪ Tích cực (bứt phá): Nếu dòng tiền quay lại nhóm dẫn dắt và áp lực bán
ròng khối ngoại hạ nhiệt, chỉ số có thể thử thách vùng 1,680–1,690 điểm, xa
hơn là mốc tâm lý 1,700 điểm.

▪ Tiêu cực (điều chỉnh): Trường hợp lực bán chủ động đi kèm thanh khoản
cao, VN-Index có thể lùi về 1600–1610 điểm (MA10). Nếu mất mốc 1600, rủi
ro điều chỉnh sâu hơn về MA20 quanh 1,580 điểm sẽ được kích hoạt.

• Nhận định: Thanh khoản duy trì kỷ lục nhưng độ rộng thị trường hẹp, trạng thái “xanh vỏ đỏ lỏng” xuất hiện, phản ánh áp lực chốt lời ngắn hạn. Về kỹ thuật, tỷ
lệ cổ phiếu trên MA50 suy yếu cho thấy rủi ro rung lắc trong phiên, song xu hướng tăng trung hạn vẫn tích cực. Thị trường nhiều khả năng sẽ dao động tích lũy
trong vùng 1,630–1,670 điểm để hấp thụ cung, trước khi thử thách lại 1,680–1,700 điểm vào dịp Quốc khánh 2/9. Chiến lược hợp lý là duy trì tỷ trọng trung
bình, ưu tiên cổ phiếu Ngân hàng, Chứng khoán, Thép, CNTT và VN30 có nền tích lũy tốt, đồng thời hạn chế mua đuổi midcap/smallcap đã tăng nóng và theo
dõi chặt chẽ động thái của khối ngoại.



Tin Quốc Tế trong tuần qua
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• Biên bản họp tháng 7 của Fed: Đa phần quan chức đánh giá lạm phát
là rủi ro lớn hơn

• Các chỉ số chính của chứng khoán Mỹ đều quay đầu giảm khi thị
trường chờ đợi bài phát biểu của Chủ tịch Fed tại hội nghị kinh tế
Jackson Hole

• Fed sẽ đón thêm hai báo cáo kinh tế trước cuộc họp tháng 9, chưa có
gì đảm bảo việc hạ lãi suất

• Các ngân hàng lớn chuyển hướng dự báo Fed sẽ cắt giảm lãi suất
vào tháng 9

• Mỹ sắp loại Trung Quốc khỏi chuỗi cung ứng cáp biển

• China Evergrande, biểu tượng bất động sản Trung Quốc, chính thức bị
hủy niêm yết từ ngày 25/8

• Ông Trump khởi động điều tra đồ nội thất, có thể áp thuế trong năm
nay

• Mỹ 'âm thầm' bổ sung 407 loại sản phẩm phải chịu thuế quan nhôm và
thép

• Morgan Stanley: làn sóng tăng năng suất và cắt giảm chi phí từ AI sẽ
bổ sung từ 13-16 ngàn tỷ USD vốn hóa thị trường cho chỉ số S&P 500

• Ông Trump dọa áp thuế 300% với chip bán dẫn: Tham vọng lớn,
mục tiêu khó thành

• Chỉ số PMI sản xuất toàn cầu S&P của Hoa Kỳ bất ngờ tăng trong
tháng 8

• Mỹ âm thầm thêm tăng thuế với hơn 400 sản phẩm thép nhôm, ước
tính 320 tỷ USD chịu ảnh hưởng

• Mỹ hạ thuế với ôtô, chất bán dẫn, gỗ của EU về 15%

• Chuỗi siêu thị lớn của Mỹ thu hồi tôm Indonesia vì lo nhiễm phóng xạ

• Fed đánh giá lạm phát là rủi ro lớn hơn, dù thị trường lao động đang
suy yếu

• Ông Trump: Mỹ sẽ ngừng phê duyệt dự án điện mặt trời và điện gió

• Trung Quốc đầu tư gấp đôi vào Vành đai và Con đường, tập trung vào
năng lượng và khoáng sản

• Trung Quốc siết chặt hạn ngạch cung cấp đất hiếm chiến lược

• Xe điện Trung Quốc giảm giá tới 27% để thâm nhập thị trường Đông
Nam Á

• EU chật vật quản lý ngành thời trang trước sự "quay xe" các cam kết
về ESG

• Số đơn đặt hàng mới tại Eurozone tăng lần đầu tiên kể từ tháng
5/2024

• Thỏa thuận thương mại Mỹ-EU "mắc kẹt" vì các quy định kỹ thuật số

• Canada rút thuế trả đũa với Mỹ, mở đường cho đàm phán

• Nhật Bản sắp ra mắt stablecoin đồng Yên đầu tiên, mục tiêu phát
hành 1 ngàn tỷ Yên



Tin Trong Nước trong tuần qua
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• NHNN bơm ròng gần 3,000 tỷ tuần qua, lãi suất liên ngân hàng tăng
nhẹ

• Thủ tướng: Trình cơ chế đột phá trong sáng tạo, khai thác dữ liệu trở
thành trung tâm của nền kinh tế

• CIR ngân hàng cải thiện, chuyển đổi số thành ‘đòn bẩy' tối ưu chi phí

• Xuất khẩu tôm Việt Nam sang Mỹ đạt 63 triệu USD trong tháng
7/2025, giảm 29% so với cùng kỳ

• 19-8 lễ khởi công, khánh thành 250 dự án, công trình với tổng mức
đầu tư lên tới 1.28 triệu tỉ đồng đồng loạt diễn ra trên cả nước

• Các công trình trọng điểm được khánh thành, khởi công ngày 19/8
mang nhiều ý nghĩa chiến lược của quốc gia

• Thủ tướng lập Ban Chỉ đạo tiền phương ứng phó bão số 5

• Khánh Hòa cần giải quyết dứt điểm hơn 240 dự án tồn đọng

• Chính phủ ban hành kế hoạch chi tiết làm điện hạt nhân Ninh Thuận

• Lập Hội đồng tư vấn, Đà Nẵng gấp rút chuẩn bị cho vận hành Trung
tâm tài chính quốc tế

• Bộ Công Thương đề xuất phương án giá bán lẻ điện cho trạm sạc xe
điện

• Ngành xây dựng nỗ lực giải ngân gần 60,000 tỷ đồng vốn đầu tư
công trong 5 tháng cuối năm

• Các công trình trọng điểm được khánh thành, khởi công ngày 19/8
mang nhiều ý nghĩa chiến lược của quốc gia

• Việc xây dựng chính sách ưu đãi tín dụng xanh cho các dự án đầu
tư công nghệ sạch, tuần hoàn carbon là rất cần thiết để thúc đẩy
chuyển dịch xanh tại các doanh nghiệp

• Đề xuất của Bộ Công Thương đưa khoản lỗ gần 45,000 tỉ đồng của
EVN vào giá bán lẻ điện bình quân đang vấp phải lo ngại từ chuyên gia
về tính hợp lý và tác động đến người dân

• Từ ngày 1-10 giảm 50% tỷ lệ dự trữ bắt buộc: 4 ngân hàng lớn có
thể giải phóng hơn 50,000 tỷ đồng

• Hà Nội khởi công siêu dự án thành phố thông minh 4.2 tỷ USD

• Sân bay Long Thành hoàn thành hơn 52% khối lượng thi công

• Cá tra Việt Nam tăng trưởng 11% sau 7 tháng, lo ngại thuế Mỹ phủ
bóng cuối năm

• Bộ Công Thương điều tra chống bán phá giá gạch gốm, sứ ốp lát từ
Ấn Độ

• TP.HCM bổ sung 48 dự án cho người nước ngoài được mua nhà

• Rau quả Việt xuất sang Mỹ tăng vọt 67%, thu về hơn 300 triệu USD

• Mỹ bất ngờ áp thêm 25% thuế với Ấn Độ, đẩy nhiều ngành xuất
khẩu chủ lực vào thế khó ngay giữa mùa cao điểm cơ hội cho Việt
Nam

Nguồn: HDS tổng hợp
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• HDBank triển khai lấy ý kiến cổ đông bằng văn bản về chuyển trụ sở,
nới room ngoại, phát hành cổ phiếu cho NĐT chiến lược và bán cổ
phiếu quỹ

• Vietjet khởi công trung tâm bảo dưỡng tàu bay 1,700 tỷ đồng tại sân
bay Long Thành

• VietABank chuẩn bị tăng vốn đợt 2, chào bán hơn 300 triệu cổ phiếu
cho cổ đông hiện hữu

• TPBank dự kiến phát hành hơn 132 triệu cổ phiếu để trả cổ tức, tương
ứng tỷ lệ 5%, vốn điều lệ dự kiến tăng từ 26,420 tỷ đồng lên hơn
27,740 tỷ đồng

• VPBankS xin ý kiến cổ đông, xuất hiện thông tin chuẩn bị IPO

• PTB dự kiến tổ chức ĐHCĐ bất thường vào 9/9 để thông qua phương
án chào bán thêm cổ phiếu cho cổ đông hiện hữu tối đa 13.4 triệu cp

• BAF khởi công siêu trại lớn nhất Việt Nam, dự doanh thu tới 3.4 ngàn
tỷ mỗi năm

• Hòa Phát khởi động dự án Cảng Bãi Gốc tổng mức đầu tư 24,000 tỷ
và KCN Hòa Tâm 4,000 tỷ đồng. Hòa Phát thoát thuế chống bán phá
giá thép cuộn cán nóng tại Ấn Độ

• MWG thu hơn 86,500 tỷ đồng sau 7 tháng, kỳ vọng sớm đạt kế hoạch
lợi nhuận trong tháng 10. Trong tháng 7, có thêm 20 cửa hàng Bách
Hóa Xanh và 11 điểm bán Era Blue tại thị trường nước ngoài

• Viglacera tái cấu trúc mảng bất động sản, tính đường thoái vốn hai
công ty con

• Vingroup đồng loạt khánh thành, khởi công 6 công trình trọng điểm
chào mừng 80 năm Quốc khánh. VinSpeed đề xuất đầu tư đường sắt đi
Cần Giờ tốc độ 350km/h, cuối năm nay khởi công

• Gelex đã được phê duyệt kế hoạch tạm ứng cổ tức tiền mặt 8% đồng
thời chuẩn bị IPO và niêm yết Hạ tầng Gelex trong quý IV năm nay

• SCS thông báo ngày giao dịch không hưởng quyền 29/08 trả cổ tức
còn lại năm 2024 bằng tiền, tỷ lệ 30%. Lấy ý kiến cổ đông để phát
hành hơn 1 triệu cp ESOP

• VHC: Doanh thu thị trường Mỹ của Vĩnh Hoàn tăng trưởng 31% trong
tháng 7

• NT2: Doanh thu bán điện NT2 đạt hơn 700 tỷ đồng trong tháng 7

• TNG vay thêm 650 tỷ từ VietinBank, mở rộng sản xuất giữa lúc nợ vay
phình to

• NVL ngày 21/08 thông qua chủ trương chuyển nhượng toàn bộ phần
vốn góp tại công ty con là Công ty TNHH Nova Property Management

• Lộc Trời đã cắt giảm hơn 1.000 nhân sự, tiết lộ có nhà đầu tư muốn
tham gia tái cấu trúc

• VSC muốn nâng kế hoạch lợi nhuận gấp 3 lần, vượt 1 ngàn tỷ đồng

• BWE đã hoàn tất thủ tục chuyển nhượng 52% cổ phần của Xây lắp
Điện Biwase. Thương vụ giá trị 166.4 tỷ đồng

• GAS ký hợp đồng cung ứng LNG dài hạn với đối tác Nhật Bản trị giá 2
tỷ USD

Nguồn: HDS tổng hợp



LIÊN HỆ

TUYÊN BỐ MIỄN TRỪ TRÁCH NHIỆM

Báo cáo này được xây dựng dựa trên dữ liệu thu thập từ các nguồn được đánh giá là đáng tin cậy, tuy nhiên HDS không đảm bảo tính chính xác và đầy đủ tuyệt đối của
các thông tin này. Các nhận định trong báo cáo phản ánh quan điểm tại thời điểm phát hành, có thể thay đổi theo diễn biến thị trường mà không cần thông báo trước.

Báo cáo này chỉ mang tính tham khảo và không phải là khuyến nghị đầu tư. HDS không chịu trách nhiệm đối với bất kỳ rủi ro hoặc tổn thất nào phát sinh từ việc sử dụng
thông tin trong báo cáo.

Báo cáo này là sản phẩm và tài sản của HDS. Mọi hành vi sao chép sửa đổi, in ấn mà không có sự đồng ý của HDS đều là trái luật.

CÔNG TY CỔ PHẦN CHỨNG KHOÁN HD (HDS)

TRỤ SỞ CHÍNH

23A-B Nguyễn Đình Chiểu, Phường Sài Gòn, TP. Hồ Chí Minh
+84 287 3076966
+84 286 2838666

www.hdbs.vn

CHI NHÁNH HÀ NỘI

Tầng 5, 32 Trần Hưng Đạo, Phường Cửa Nam, TP. Hà Nội
+84 243 359 8866
+84 243 351 8866

PHÒNG NGHIÊN CỨU VÀ PHÂN TÍCH

hdbs.vn/tin-tuc-su-kien/trung-tam-phan-tich
research@hdbs.vn
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