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Thi trwérng So’ cap:

< Nlra dau ndm 2025, thi trwérng TPDN ghi nhan sw phuc hdi manh mé. Gia tri TPDN luu hanh tinh dén 30/06/2025 khoang 1.35
triéu tg dong, tédng 7.5% so v&i cudi ndm 2024. Trong do, Téng gid tri Phat hanh mai W ké 6 thang dau ndm 2025 dat 266.77
nghin tJ déng, tdng manh 73.0% so v&i cung ky, chd yéu qua kénh phat hanh riéng & tiép tuc chiém phan lon.

< Top td chirc phat hanh l&n nhat chi yéu la cac ngan hang: TCB (37,000 t{j ddng), ACB (29,150 tg dong), BIDV (17,835 tg dong),
MBBank (17,699 t( d6ng) v&i l&i suat binh quan dao déng 5.1-8.2%. Trong khi dd, Vingroup L& té& chic phi tai chinh cé gid tri phat
hanh l&n nhat véi 18,000 tg dong.

< Tong gia tri trai phié'y mua lai trwéc han dat khodng 124.25 nghin tg dong, tang 53.6% so v&i cung kY ndm ngoai. Trong do,
Ngéan hang l& nhém dan dau véi 75.7 nghin t déng (chiém 61.0% téng gid tri mua lai), tdng 46.8% so va&i cung ky. Bung thi 2 &
nhém Bat ddng san véi 27.3 nghin tg déng (chiém 21.9% téng gid tri mua lai), tdng 4.8% so vai cung ky.

X/

< Tréi phiéu dao han gidm manh, chi dat 48,248 t(j dong, gidm 50.2% so v&i cung ky ndm 2024. Tuy nhién, trai phiéu trd cham téng
tré lai lén mirc 14,526 tg dong, tdng 44.3% so v&i cung kY nam 2024.
Thi trwdrng Thr cap:
< Tong gia tri giao dich thi cép trong 6 thang dau ndm 2025 dat 651.0 nghin t§ dong, tang 13.0% so ciing kY. Co céu giao
dich van tdp chung & nhédm Ngan hang va Bat ddng sén, chi riéng 2 nhdm nganh nay chiém hon 3/4 thanh khodn toan thj truong.

< Top trai phiéu cé thanh khoan cao nhat: HDBank (58,816 tj déng), ACB (44,988 t( dong), OCB (33,934 t{j déng), VIB (25,280 ty
déng), TCB (15,174 t§ déng) va nhdm VIN (VinGroup, Vinhomes, Vinfast) vai 61,194 t(j dong trong 6 thang dau ndm 2025.

% Céc Trai phiéu cla nhém VIN din dau vé loi suat ddo han (YTM). Cu thé, ma trai phiéu VIF12402 (11.54% YTM) va VHM12410
(10.177% YTM) véi tong gid tri dat 16,397 t(j d6ng giao dich trong 6 thang dau ndm 2025.
Tw van phat hanh:

% Tinh 6 thang dau ndm 2025, TCBS dan dau thi phan tu van phat hanh TPDN (kh6ng tinh nhém ngan hang) véi 27,000 tg déng
twong duong 45.8% t6ng quy md phat hanh, dirng thi hai & HDS véi 10,581t ddng tuong duong 17.9% téng quy mé phat hanh.
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. Nira dau nam 2025, thj trwirng trai phiéu doanh nghiép (TPDN) Viét ll Gia tri phat hanh theo Quy

Nam ghi nhan sw phuc héi manh mé. Gia tri TPDN luu hanh tinh dén Nghin tg Gia tri phat hanh —Luu hanh cubi ky Triéu tg
30/06/2025 khoang 1.35 triéu tg dong, tdng 7.5% so v&i cudi ndm 2024. 300 16
« Tong gia tri phat hanh méi luj ké 6 thang dau ndm 2025 dat khoang 250 —_— /1.35 14
266.77 nghin tJ déng, tdng manh 73.0% so vé&i cung ky nadm 2024. 500 12
Trong do, Gia tri phat hanh trdm l&ng trong Quy 1/2025 khi chi dat 25.1 10
nghin tJ déng, day ciing la ky thdp nhat trong vong 5 ndm qua, chl yéu do 150 08
thiéu vang céc hoat déng phat hanh riéng &, vi day la giai doan ma céc 100 06
doanh nghiép van dang ky hoan thién bédo céo tai chinh kiém toan va xem 50 0.4
xét tdc ddng cla céc quy dinh phap l§y mdi, ddc biét & yéu ciu theo Nghi 0.2
dinh 65 (stra d&i) 4p dung vao dau nam 2025. Do do, sang dén Quy 2/2025, 0 o e o o . . . s e . 0.0
gia tri phat hanh da bung n6 tré lai dat 241.66 nghin t( ddng, dac biét riéng q/Qq’ Q/QQ/ qpq’ q/()q’ q/0(7’ q/OQ/ (1/0(7’ q/oq’ qsbq’ q/oq’
thang 6/2025 gid tri phat hanh dat 123.68 nghin t dong - la thang co gia S @ @ X T ¢ @ Y ¢
tri phat hanh cao nhat ké tir ndm 2022.
* Huy dong qua kénh phat hanh riéng 1& tiép tuc chiém phan lé&n. Trong 6 I Gia tri phat hanh tréi phiu so cap ban nién
thang dau 2025, phat hanh riéng (& dat 238.86 nghin tj déng (chiém 89.5% o S )
téng gia tri), phat hanh ra céng chung dat 27.91 nghin tJj déng (chiém Nghin ty Gia tri phat hanh m Bao han Mua lai
10.5%) cai thién nhe so v&i mic 10% cla cung ky 2024, nher mot s6 thuong 350 321
vu lén clia ngén hang qua kénh céng chung. 300 282 67
+ Trong nira dau ndm 2025, tdng gia tri trai phiéu doanh nghiép mua lai 250
trwéc han dat khoang 124.25 nghin tJ dong, tdng 53.6% so v&i cung 00
ky ndm ngoai. Trong do, Ngan hang & nhdm dan dau véi 75.7 nghin ty 154 164
déng (chiém 61.0% téng gia tri mua lai), tdng 46.8% so va&i cung ky. Bing 150 o7 o8 126124 o 123 124
thr 2 l& nhom Bat dong san vai 27.3 nghin tg déng (chiém 21.9% téng gia 100 68 81
tri mua lai), tdng 4.8% so va&i cung ky. - I I 48
+ Gia tri ddo han trai phiéu gidm manh, chi dat 48.25 nghin tJ déng, gidm .

. Nk als
50.2% so voi cung ky nam 2024. H12023 H2 2023 H12024 H2 2024 H12025
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I Gia tri phat hanh theo nganh

A . . . ) < o o ) .. Nghin { Ngan hang B B4t dong san m Du lich va Giai tri

* Ngan hang van la nhém dan dau ve phat hanh trong 6 thang dau nam 350 Dich vu tai chinh B X3y dung Khac

véi 199.29 nghin tg dong, gap gan 2.2 lan cung ki ndm 2024. Bing thu

2 & nhém Bat déng san vai 33.52 nghin tg dong, gidm 10.3% so vdi cung ky 300 B

nadm 2024. Theo sau & nhom Dich vu tai chinh véi 12.81 nghin t§ dong, tang 250 e . i

49.5% so véi cling kY ndm 2024. 200 .

150 —

« Top 10 t& ch\t’rc phat hanh lén nhé't chl yéu la cac ngé‘n hang: TCB 00 o 37 10 10

(37,000 t§ dbng), ACB (29,150 tg dong), BIDV (17,835 t{ dong), MBBank

B o
22
H12023 H2 2023 H12024 H2 2024 H12025

(17,699 t§ dbng) vai l&i sudt binh quan dao déng 5.1-6.2%. Trong khi do,
Vingroup (& t& chirc phi tai chinh cé gid tri phat hanh l&n nhat véi 18,000 ty
déng - dadnh dau su tré lai thi trudng sau mot ndm gidn doan véi quy mo
phat hanh bd xa cdc doanh nghiép phi tai chinh khac trong ky.

l Top T8 chirc phat hanh 6 thang 2025

« Trién vong thi trwerng TPDN dwoc danh gia kha quan nhwng sé phan 1%\3;2 o
, p A N X X & . \ 2.0 q . ~ A , 12.3% 0
hoéa. Nhdm ngan hang van dan dat phat hanh mdi, trong khi nhém Bat dong 35000 o ’ 10
¢ ’ 7 X P . . ’ 0
san ky vong “am lén” nho chinh sach ho tro. Tuy nhién, sau giai doan bong 30,000 10%
bdng 2019-2021, xu hudng than trong sé& chi phoi hanh vi nha dau tu. Viéc 25,000 620 . 600 8%
LR , o ~ , N . A . \ , LR 20000 a 0 <70 56% 5.3% 6.0% 530 9./% =70
kiem soat chat chat lwvong phat hanh, minh bach thong tin va phat trién ’ 51% 52% ° . 3% S ° 6%
g S 2 LR . : ~ s . A , 15,000 ° ° )
nha dau tu dai han (bao hiem, quj huu tri...) sé la nhitng trong tam chinh 10.000 y 4%
sach nham hudng dén mot thj truong TPDN an toan, bén vitng trong tuong 5,000 2%
lai. - 0%
Q
& vQ) «0°Q ¥ Q)’b& @’O&L Qy{b& 0°Q> @g& @6&
O & L & KL
A\Q Y“ Q\Q}\‘ e
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« L&i suat phat hanh cGa nhém Ngan hang gidm 0.4 diém % so véi mirc I Dién bién L&i suat cac nhém chinh

dau ndm, méc du ting nhe 0.15 diém % so v&i thang trwée. Tuong tu, Bat dong sén ——Ngan hang ——Dich vy tai chinh
Nhém Bat déng san cling gidm nhe 0.15 diém % xudng murc 10.1% vao thang 14% Khang co
06/2025. 12% phat hanh mdi
« Chénh léch lai suat cla nhém Bat dong san so véi nhém Ngan hang 10% w
gidm so vé&i cac thang trwédc. Chénh léch trong thang 6 & muic 4.4% gidm 8% —_—
so v&i muirc 5.4% cla thang 4/2025 va ngang bang véi cudi ndm 2024. 8% T ~——— —— — \_,__

4%
2%

« Trai phiéu trd cham trong 6 thang dau ndm 2025 ting tré lai lén mirc
14,526 tJ dong, ting 44.3% so v&i cung ky nadm 2024. Trong do, riéng
Quy 2/2025 khoang 9,607 t{ dong, tang 103.1% so voi clng kY nam 2024. 0%

N N A . R S ot N N N S o T~ N 2N 2SN SN
Biém tich cuc & trai phiéu trd chdm clia nhom Bat ddng san sut gidm 19.9% \(]9(‘/ \q/o(’/ \q/oqf \qqu \q/o(” \q/oqf \qqu \q/oq/ \q/o(?’ \(LOQ/ \q/oq’ \%0(1’ \(]9(7’ \(LOQ’ \q/oq’ \q/oq’ \(]9(1’ \q/oq’
YoY, su gia tédng chl yéu céc nhdm khac ddc biét 1 nhédm Du lich gidi tri. O I O I S S N A AN G P T A Sl
I Trai phiéu trd cham theo nganh I Chénh léch lai suat phat hanh giita nhém BBS va Ngan hang
Nghin t{j ] , .
B4t dong san  mDulich gidi tri WXAy dung va Vatliéu mTiénich mKhdc 8% Nhém BBS khéng
20,000 7% co phat hanh mai
6%
15,000 e 5% \
4%
10,000 3%
— 2%
5,000 — 1%
’ - I 0%
RS S S N S S T T N N 2R - I 2R 2
I L L L L L A L R LA LN L A L i
0 3 \\Q/ q/\(1/ (b\(b v\% <O\Q/ (b\Q/ /\\Q, ‘b\(b Cb\(?/ 0(1/ '{\\Q/ 'Q/\Q/ 0\\(7/ Q,\Q/ (b\Q/ D‘\Q/ %\q/ ‘b\(b
Q1/2024 Q2/2024 Q3/2024 Q4/2024 Q1/2025 Q2/2025 SRS AN N R o o0 O OO
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I Gia tri trai phiéu theo phwong thirc phat hanh

Nghin tg ® Riéng & m Cong chung
250 237
200
150 151 151
150 122
107
100
S0 33
26 23
14 15 14 13
4 5 n 4 6 2 5
o T N . .
Q1/2023 Q2/2023 Q3/2023 Q4/2023 Q1/2024 Q2/2024 Q3/2024 Q4/2024 Q1/2025 Q2/2025
B Gia tri phat hanh theo loai hinh dam bao B G5c phai tra trai phidu du kign
Nghin t{ . . .
ghin & m C6 tai sdn ddm bao m Khong co tai sdn ddm bao Nghin t{ W Goc phéi trd dy kién m Goc da tré
250
60
206
200 50
148
150 135 40
16
97 30
100 75
61 20
43
50 29 24 25 36
m M = = i
B 0
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_— T, TG ketho

Ngéan hang 199,286 44 5.75% 136,368 2.8 5.28% 62,918 8.0 6.77%
Ky han 1-3 ndm 64,750 2.0 5.22% 64,750 2.0 5.22%

Ky han 3-5 nam 69,300 3.0 5.29% 68,800 3.0 5.29% 500 3.0 5.72%
Ky han 5-7 ndm 3,453 6.0 6.62% 3,453 6.0 6.62%
Ky han hon 7 ndm 61,783 8.5 6.78% 58,965 8.2 6.79%

Bat dong san 38,517 25 10.48% 24,200 25 1N.22% 14,317 25 9.23%
Ky han 1-3 ndm 26,450 1.7 11.02% 16,450 1.8 11.50% 10,000 1.5 10.22%
Ky han 3-5 nam 5,930 3.1 11.85% 5,660 3.1 11.88% 270 3.0 11.08%
Ky han 5-7 ndm 5,037 5.1 6.78% 990 5.5 7.22% 4,047 5.0 6.67%
Ky han hon 7 nam 1,100 7.0 7.29% 1,100 7.0 7.29%

Dich vu tai chinh 12,809 2.3 7.63% 3,059 18 7.67% 9,750 25 7.61%
Ky han 1-3 ndm 9,959 1.8 7.73% 2,209 14 7.89% 7,750 1.9 7.67%
Ky han 3-5 nam 1,850 3.0 7.07% 850 3.0 7.10% 1,000 3.0 7.23%
Ky han 5-7 ndm 1,000 6.0 7.48% 1,000 6.0 7.48%

O t6 va phu tung 7,690 3.0 12.28% 7,500 3.0 12.33% 190 4.0 10.00%
Ky han 3-5 ndm 7,690 3.0 12.28% 7,500 3.0 12.33% 190 4.0 10.00%

Du lich va Giai tri 4,155 5.0 8.10% 4,155 5.0 8.10%
Ky han 5-7 ndm 4,155 5.0 8.10% 4,155 5.0 8.10%

Xay dwng va Vat liéu 2,234 3.1 1.07% 120 1.5 11.00% 214 3.2 1.08%
Ky han 1-3 ndm 120 1.5 11.00% 120 1.5 11.00%

Ky han 3-5 ndm 1,914 3.0 11.00% 1,914 3.0 11.00%
Ky han 5-7 ndm 200 5.0 11.81% 200 5.0 11.81%
Thyc pham va dé uéng 1,000 3.0 9.63% 500 3.0 10.00% 500 3.0 9.27%
Ky han 3-5 nam 1,000 3.0 9.63% 500 3.0 10.00% 500 3.0 9.27%
Héa chat 460 21 10.36% 250 1.0 7.00% 210 3.5 14.35%

Ky han 1-3 ndm 250 1.0 7.00% 250 1.0 7.00%
Ky han 3-5 nam 210 35 14.35% 210 3.5 14.35%

Bién, nwéc & xang dau khi dét 317 20.0 5.75% 317 20.0 5.75%

Ky han hon 7 nam 317 20.0 5.75% 317 20.0 5.75%

Hang & Dich vu Céng nghiép 300 3.0 9.50% 300 3.0 9.50%
Ky han 3-5 nam 300 3.0 9.50% 300 3.0 9.50%
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Gia tri phat hanh Ky han =]e] L&i suat Coupon
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Techcombank

ACB

VinGroup

BIDV

MBBank

VPBank

VietinBank

Ngén hang Phuong Bong
Ngan hang An Binh
TPBank

B4t Bong San Tco

MSB Bank

SX va Kinh doanh Vinfast
SHB

HDBank

Chirng Khoan VPS

Dich Vu Thuong Mai Téng Hop An Thinh

Agribank
Home Credit Viét Nam

XAy Dung, Pau Tu Bat Béng San Viét Minh Hoang

Ngan hang Bac A
LPBank
BT va PT Du lich Phu Quéc

Ngan hang Ban Viét - BVBank

Chirng khodn Réng Viét

Ngan hang
Ngén hang
BAt dong san
Ngéan hang
Ngén hang
Ngéan hang
Ngén hang
Ngan hang
Ngén hang
Ngan hang
B4t dong san
Ngén hang
O td va phu tung
Ngén hang
Ngan hang
Dich vu tai chinh
B4t dong san
Ngéan hang
Dich vu tai chinh
BAt dong san
Ngén hang
Ngan hang

Du lich va Giai tri

Ngéan hang

Dich vu tai chinh

37,000
29,150
18,000
17,835
17,699
17,500
16,350
13,900
8,800
8,237
8,000
8,000
7,500
5,351
5,000
5,000
5,000
4,950
3,600
3,466
3,000
3,000
2,400
1,254
500

2.1
2.3
8.5
4.5
3.0
8.5
3.0
2.2
7.0
1.3
3.0
3.0
7.0
7.5
20
1.5
10.3
2.2
5.0
20
7.1
5.0
6.0
1.0

5.13%
5.18%
12.28%
6.18%
5.64%
5.31%
5.96%
5.32%
5.72%
6.20%
8.20%
5.28%
12.33%
7.68%
7.48%
7.77%
0.00%
8.62%
6.90%
5.70%
5.40%
7.59%
0.00%
7.38%
8.20%
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8 1l £ B e P Gy [ Gia tri phat hanh

31/08/2025
30/08/2025
30/09/2025
30/09/2025
30/09/2025
30/09/2025
30/09/2025
30/09/2025
30/09/2025
30/09/2025
30/11/2025
30/11/2025
31/12/2025
31/12/2025
31/12/2025
31/12/2025
31/12/2025
31/12/2025
31/12/2025
31/12/2025
31/12/2025
31/12/2025
31/12/2025
31/12/2025
31/12/2025
31/12/2025

AGRB_TPCC_2025
BVB_TPCC_2024_2025_4
HDBC7Y253202
HDBC8Y253302
TCXCPO2527004
TCXCP0O2527002
SHB_TPCC_2025_2
TCOH2526001
VAB_TPCC_2025_1
VAB_TPCC_2025_2
BVB_TPCC_2024_2025_5
BCM_TPRL_2025
VTR_TPCB_RL2024
TCXCP0O2527005
LPB7Y202403
ACB_TPRL_BOND2025_1
MBB_TPRL_2025_20000
MBB_TPRL_25.02
MBB_TPRL_25.01
BID_TPRL_2025
ACB_TPRL_2025_2
LPB10Y202404
BAB203-07L
BAB203-07C
EIB_TPRL_2025
VAB_TPCC_2025_3

Agribank

Ngén hang Ban Viét - BVBank

HDBank
HDBank

Chirng khoan TCBS
Chirng khoan TCBS

SHB

TCO Holdings
Ngan hang Viét A
Ngan hang Viét A

Ngan hang Ban Viét - BVBank

Becamex IDC

Du lich Vietravel

Ching khoan TCBS

LPBank

ACB

MBBank

MBBank

MBBank

BIDV

ACB

LPBank

Ngan hang Bac A
Ngan hang Bac A
Eximbank

Ngan hang Viét A

10,000
1,500
2,500
2,500
1,000
1,000
2,649

260
300
300
700
2,500
500
1,000
800

20,000

20,000
6,000
4,000

23,000

20,000

100
700
800

10,000

400

10.00
8.00
7.00
8.00
2.00
2.00
7.00
1.00
7.00
7.00
8.00
3.00
3.00
2.00
7.00
5.00
2.00
5.00
5.00
5.00
5.00

10.00
7.00
7.00
5.00
7.00
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I Thi trwerng Thir cap: Giao dich trai phiéu séi dong tré lai HDSecurities.'

PAU TU THONG MINH

Lugj ké 6 thang dau nam 2025, tdng gia tri giao dich thir cap trai phi€éu doanh nghiép dat 651.0 nghin tj déng, ting 13.0% so cung ky nim 2024 va
téng 7.5% so v&i 6 thang cudi ndm 2024. Co c4u giao dich theo nhém nganh van tap chung & nhém Ngan hang va Bat dong san, chi riéng 2 nhdm nganh
nay chiém hon 3/4 thanh khodn toan thj trudng.

Nhém Ngan hang dat gan 296.0 nghin tJ ddng, chiém 45.5% tdng gia tri giao dich 6 thang dau ndm 2025. Thanh khoan clia nhdm Ngan hang téng so
v&i H2.2024 nhung gan di ngang so véi cung kY ban nién ndm 2024, cho thdy quy m6 giao dich lén va duy tri 6n dinh cla trai phiéu Ngan hang trén thi
truong thir cap.

Nhém Bat déng san dat gan 206.8 nghin t§ dong, chiém 31.8% tdng gia tri giao dich 6 thang dau ndm 2025. Thanh khoan trai phiéu clia nhom BAt
déng sadn tdng manh 37.6% so v&i cung kY ndm 2024, cho thay su héi phuc niém tin va thanh khodn & nhdm Bat dong sdn nh& cac chinh sach thao gé& phap
1y va tai co cAu no thuc da thuc day gia tri giao dich trai phiéu Bat ddng san séi dong tré lai.

Cac nganh khac gém Du lich & Giai tri, Dich vu Tai chinh, Xay dwng... chiém khodng 22.8% tong gia tri giao dich. Thanh khoan clia nhdm nay tang 37%
so v&i cung ky, cho thay viéc giao dich cai thién & cac nganh phi ngadn hang (nhu nhdm du lich, xay dung) cling gop phdn mé réng thanh khoan chung.

I Gia tri giao dich trai phiéu 6 thang I Gia tri giao dich thong ké theo nganh
Nghin tg Riéng & Cdng chung ——T6ng gié tri giao dich Nghin t{ Ngan hang W B4t dong san Khac
700 700
o 600 148
500 131 146
400
400 0
0 = o
200 300
295 296 45.5%
0 100 25y
q/@?’ qsgib q/QQ?’ %0"& %va“ %Qm“ %QQP qsgzP q/(g? q/@f@ %Qm“ Kile q/gff? 5 — 101
@ @ P @@ @ D H12023 H2 2023 H12024 H2 2024 H12025
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I Thi trwerng Thir cap: T6 chirc phat hanh nhém Ngan hang dan dau vé thanh khoan HDSecurities"

BAU TU THONG MINH
[ Lai sust thi cap va ky han con Lai H12025
L . e e ) YTM YTM (%) e Ky han (nam) Nam
* Top trai phieu co thanh khoan cao nhat chu yéu la cac Té chuwrec phat 9% 4.0
hanh thuéc nhém Ngan hang: HDBank (58,816 t(j dong), ACB (44,988 t 8% ¢ o 35
déng), OCB (33,934 tJ déng), VIB (25,280 tJ déng), TCB (15,174 t{ déng). ;Z" . . 3.0
Trong nhom t6 chic phi tai chinh, nhém VIN (VinGroup, Vinhomes, 50/0 ¢ 2.5
2 N 0
Vinfast) v&i 61,194 t{ déng trong 6 thang dau ndm 2025. 4% 2.0
. o . . . 3% 15
« Cac Trai phiéu cia nhém VIN dan dau vé loi suat dao han (YTM). Cu 0 10
thé, ma trai phiéu VIF12402 (11.54% YTM) va VHM12410 (10.17% YTM) vé&i 1% 0.5
téng gia tri dat 16,397 t{ déng giao dich trong 6 thang dau ndm 2025. 0% 0.0
Ngén hang Bat dong sdn  Du lich va Gidi  Dijch vu tai Xay dung
tri chinh
l Top TCPH giao dich nhiéu nhat trong H1 2025 l Top M3 trai phiéu giao dich nhiéu nhat trong H1 2025
Tg VND GTGD (t{ VND) o YTM (%) T§ VND GTGD (Tg VND) ® YTM (%)
60,000 . 12% 30,000 14%
50,000 o o 10% 25,000 o 12%
° 10%
40,000 o 8% 20,000
[ ] ° L4 ° ° 8%
30,000 6% 15,000 .
° ° 6%
20,000 o 4% 10,000 4%
10,000 ° 2% 5,000 o . 2%
0% - ¢ ¢ 0%
* Q Q O * o X Q R - S ® S S S v S S o O
& ¥ & & ¢ O T RS S & & & & & Q)\QP\
\2\0 Q\Q) Q\@ A\(\\(\ N 3§ & 6 S \(\00((\ QQ vQ)Q) A\ %\\k_ 62\/ Q<< C QJ¥ Q\?\%\ {
@)
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I Thi trwerng Thi cap: Loi suat nhin chung cé xu hwé'ng gidm

HDSecurities!'

I Ngan hang

YTM
9%
8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

B ou tich va Giai tri

YTM
16%

14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

H12023

H12023

Ky han (ndm)

H2 2023

—YTM (%)

H12024

Ky han (ndm)

H2 2023

\

H2 2024

—YTM (%)

H12024

H2 2024

H12025

H12025

Nam
7.0

6.0
5.0
4.0
3.0
2.0
1.0

0.0

Nam
3.5

3.0
2.5
2.0
1.5

1.0

0.5
0.0

l 85t déng san

YTM
25%

20%

15%

10%

5%

0%

H12023

I Xay dwng

YTM
16%

14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

H12023

Ky han (nam)

—YTM (%)

H2 2023

H12024

Ky han (nam)

H2 2023

H12024

H2 2024

—YTM (%)

H2 2024

PAU TU THONG MINH

Nam
3.5

3.0
2.5
2.0
1.5
1.0
0.5

0.0
H12025

2.5
2.0
1.5
1.0
0.5

0.0
H12025

Nguén: FiinX, HDS Research 12



. P ~ A e . \ , N o o 0
Thi trwong Thw cap: Thong ke giao dich theo nganh trong 6 thang dau nam 2025 HDSECUTItIES p

BAU TU THONG MINH

tomgoroo | ez [ Penian L tongoroo | e [P [ e T
(TG VND) (TG VND) (N&m) (TYVND) | (TGVND) | (N&m)

Ngan hang 295,984 21,501 274,483 36 5.8% 0 t6 va phu ting 19,622 19,622 3.2 10.1%
Ky han <1 ndm 22,020 22,020 0.4 11% Ky han <1 n3m 2,931 2,931 0.3 1.7%
Ky han 1-3 ndm 152,091 152,091 2.1 5.5% Ky han 1-3 ndm 7,999 7,999 27 12.1%
Ky han 3-5 n&m 1,099 46 1,053 4.0 6.4% Ky han 3-5 n&m 8,693 8,693 46 11.5%
Ky han 5-7 ndm 81,346 19,664 61,683 6.0 7.4% Xay dung va Vat lidu 11,060 1,057 10,003 26 2.2%
Ky han > 7 ndm 39,427 1,791 37,636 75 7.5% Ky han <1 nam 1,015 1,015 0.5 6.1%

B4t dong san 206,845 5,635 201,210 29 5.7% Ky han 1-3 ndm 4,856 189 4,668 2.1 9.6%
Ky han <1 ndm 20,217 2,033 18,184 0.7 6.4% Ky han 3-5 n&m 4,321 4,321 35 -7.5%
Ky han 1-3 ndm 77,437 3,602 73,835 2.0 7.9% Ky han > 7 ndm 868 868 8.9 3.9%
Ky han 3-5 n&m 103,858 103,858 3.8 4.2% Hang & Dich vu Céng nghiép 9,187 63 9,124 36 7.0%
Ky han 5-7 ndm 5,333 5,333 5.4 2.5% Ky han <1 n3m 479 479 0.7 7.8%

Du lich va Giai tri 63,096 63,096 2.8 8.3% Ky han 1-3 nam 1,959 63 1,896 14 3.3%
Ky han <1 ndm 12,676 12,676 0.1 8.2% Ky han 3-5 n&m 6,749 6,749 4.4 8.0%
Ky han 1-3 ndm 16,329 16,329 2.4 9.8% Thuc pham va dé uéng 7,425 2,180 5,245 18 7.7%
Ky han 3-5 n&m 34,091 34,091 a1 7.6% Ky han <1 n3m 1,336 335 1,001 0.4 9.3%

Dich vu tai chinh 22,780 1,403 21,377 35 7.5% Ky han 1-3 ndm 5,405 1161 4,245 2.2 7.5%
Ky han <1 ndm 2,506 785 1,721 0.8 7.4% Ky han 3-5 n&m 684 684 3.0 8.5%
Ky han 1-3 ndm 5,504 618 4,887 19 7.0% Dién, nwéc & xdng dau khi dét 6,999 6,999 2.8 2.9%
Ky han 3-5 n&m 12,198 12,198 3.8 7.7% Ky han <1 n&m 2,463 2,463 0.6 1.0%
Ky han 5-7 ndm 2,572 2,572 6.7 8.0% Ky han 1-3 ndm 407 407 16 17.5%

Tai nguyén Co ban 7,481 3,352 4,129 2.9 8.7% Ky han 3-5 n&m 2,888 2,888 3.8 1.9%
Ky han 1-3 ndm 2,118 2,118 2.2 9.3% Ky han 5-7 ndm 1,241 1,241 5.3 4.9%
Ky han 3-5 n&m 5,363 3,352 2,01 3.5 7.7% Hang ca nhan & Gia dung 206 206 12 8.6%

Ban 12 363 363 35 9.2% Ky han <1 ndm 10 10 0.0 0.0%
Ky han <1 ndm 3 3 0.2 9.1% Ky han 1-3 ndm 48 48 12 8.6%
Ky han 3-5 n&m 360 360 3.5 9.3% Ky han 3-5 n&m 148 148 0.0 0.0%
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I Thi trwerng Thi cap: Top Thanh khodn 6 thang dau ndm 2025 theo T6 chirc phat hanh

10

n

12

13

14

15

16

17

18

19

20

T8 chirc phat hanh

HDBank

ACB

Ngén hang Phuong Boéng
TMai va D4u tu Viét Bic
VIBBank

Vinhomes

SX va Kinh doanh Vinfast
VinGroup

Vietjet Air

Techcombank

DV Giai tri Hung Thinh Quy Nhon
MBBank

TPBank

LPBank

SHB

BT va Quan Y Khach san TNH
Pau tu Phat trién M Khanh
Vinam Land

B4t dong san Seaside Homes

Phat trién Kinh doanh Xay dung 3

HDB

ACB

ocB

108596412

VIB

VHM

107894416

VIC

vJC

TCB

4101527110

MBB

TPB

LPB

SHB

107219179

317099414

108294806

314680250

108774834

Gia tri giao dich

(Tg VND)

58,816
44,988
33,834
26,925
25,280
25,042
18,160
17,992
17,183
15,174
12,676
12,558
12,310
11,289
10,587
9,768
8,783
8,049
6,897

6,481

KY han con lai
(N&m)

404

10.7

19.1

421

33.5

23.7

23.3

18.0

44.4

19.9

0.0

33.9

26.2

28.8

257

332

481

479

30.3

47.8

YTM

7.36%
4.09%
4.66%
2.39%
6.60%
9.70%
9.89%
11.39%
7.81%
5.04%
8.17%
6.42%
4.96%
6.37%
6.87%
8.38%
1.63%
0.52%
-2.72%

4.44%

YTM (%)

0.09%
1.09%
4.08%
-12.61%
0.01%
-7.33%
-0.74%
4.68%
-7.96%

-0.17%

-2.92%
-0.18%
0.10%
0.01%
-0.08%
-0.56%
-0.24%
-8.19%

8.25%

Gia sach binh quéan

(VND)

218,550,513
636,396,910
1,006,213,936
129,737,938
1,003,680,087
102,920,157
93,130,793
103,208,028
103,709,006
1,000,547,171
101,080
442,701,608
100,063,653
999,497,532
630,757,243
100,075,174
129,710,753
133,280,202
15,268,195

133,821,643

% Thay déi
gia sach

-0.4%
898.3%
0.8%
33.1%
0.0%
-99.9%
101572.3%
-2.8%
4.1%
-0.1%
-0.8%
-100.0%
0.4%
-0.4%
-3.8%
0.8%
1.2%
0.1%
-0.4%

0.1%

Gia ban binh quan

HD securities -

BAU TU THONG MINH

% Thay d6i

( VND) gia ban
227,238,636 3.6%
654,712,449 931.0%
1,036,624,336 2.3%
159,883,808 2.8%
1,031,371,949 3.6%
103,791,123 -99.9%
94,243,773 103784.9%
104,288,657 -4.9%
105,851,477 5.7%
1,032,312,837 -2.4%
101,765 -2.3%
457,257,335 -100.0%
102,588,593 0.8%
1,035,613,218 3.3%
661,460,777 -0.6%
103,294,374 -3.8%
130,417,060 1.4%
134,151,406 0.9%
15,328,745 0.3%
144,011,791 0.1%
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HD securities -

BAU TU THONG MINH

l Thi trwerng Thir cap: Top cdc ma trai phiéu cé gia tri giao dich l&n nhat 6 thang 2025

Gia tri phat hanh

Ky han con lai

STT | Ma Trai phiéu (T3 VND) (N&m) YTM YTM (%) Gia sach (VND) Gia ban (VND) Gia sach BQ (VND) Gia ban BQ (VND)
1 VDI12101 26,925 4211 2.39% 12.61% 159,803,832 162,046,024 159,883,808 129,737,938
2 ACBI12408 10,194 13.37 6.42% -0.52% 994,144,427 1,038,445,797 1,019,549,481 987,348,750
3 TNUI2101 9,768 33.23 8.38% -0.08% 100,038,587 101,175,573 103,294,374 100,075,174
4 MKH12301 8,783 4813 1.63% -0.56% 130,355,213 131,054,391 130,417,060 129,710,753
5 CPL12301 8,751 36.8 0.50% -0.13% 101,753,424 101,926,027 101,756,401 101,604,716
6  VIF12402 8,692 518 11.54% 1.83% 105,148,770 105,814,523 106,316,376 104,726,905
7 HQN12101 8,070 15 7.73% 101,132 101132 101,818 101,199
8  VIL12301 8,049 47.9 0.52% -0.24% 133,355,244 134,787,847 134,151,406 133,280,202
9  VHMI2410 7,704 29.87 10.17% -0.02% 100,724,884 103,749,541 104,777,177 104,330,713
10 VIB12410 7,699 7817 7.68% 0.01% 1,000,388,543 1,040,074,033 1,026,449,791 1,002,428,028
1 HDB12303 7,417 60.17 7.44% 0.65% 97,447,144 100,988,383 102,958,387 100,172,661
12 SRET12201 6,897 30.33 -2.72% -8.19% 15,237,321 15,350,771 15,328,745 15,268,195
13 HDBI12427 6,608 89.67 7.49% 0.01% 99,870,339 104,271,301 102,608,174 99,906,662
14 XD312301 6,481 47.8 4.44% 8.25% 133,865,246 144,114,250 144,011,791 133,821,643
15 BVC12401 6,357 72.4 6.41% -2.57% 1,039,045,303 1,048,508,805 1,033,800,742 1,030,423,598
18 AVT12401 6,033 53.3 10.94% 2.92% 99,390,384 104,058,877 102,547,852 99,921,410
17 ACB12301 6,029 0.7 0.40% 100,301,108 105,821,656 104,855,155 100,646,034
18 RHGI2101 5,921 16.9 751% -0.66% 102,300 103,023 102,450 101,546
19 VIB12321 5918 65.13 8.32% -0.45% 1,011,672,592 1,057,261,633 1,035,809,731 1,004,921,650
20  VJCI12401 5,755 48.07 8.07% -8.67% 105,541,502 110,690,817 104,197,642 101,711,986
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I Thi phan tw van phat hanh trai phieu doanh nghiep trong 6 thang dau nam 2025 HDSECUI’ItIES p

BAU TU THONG MINH

+ Tinh tir dau ndm dén ngay 30/06/2025, TCBS dan dau thi phan tu van phat hanh TPDN (khéng tinh trai phiéu do nhdm ngan hang phat hanh) véi 27,000
t() dong tuong duong 45.8% t6ng quy md phat hanh, ding tht hai la HDS véi 10,581t ddng tuong duong 17.9% t6ng quy md phat hanh.

I Thi phan tw van phat hanh I Thi phan tw van phat hanh (trtr TPDN phat hanh bé&i ngan hang)
28.1% 28.5%
Téng gia tri Téng gia tri
phat hanh phét hanh —
53.7% 227,428 58,998
tg dong tg déng

TCBS = HDS = BIDV m VietinBank = VDSC Khac TCBS = HDS = BIDV = VDSC Khac

(*) HDS Research thu thap va tinh toan tir dit liéu cla HNX va FiinPro
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LIEN HE

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HD (HDS)
www.hdbs.vn

TRU SO CHINH

23A-B Nguyén Binh Chiéu, Phudng Bakao, Quan 1, TP. H6 Chi Minh
® +84 287 3076966
+84 286 2838666

PHONG NGHIEN CU'U VA PHAN TiCH

hdbs.vn/tin-tuc-su-kien/trung-tam-phan-tich
© research@hdbs.vn

TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

HD securities -

PAU TU THONG MINH

CHI NHANH HA NOI

Tang 5, 32 Tran Hung Bao, Phudrng Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém, TP. Ha Noi
@ +84 243 359 8866
+84 243 351 8866

B4do cdo nay duoc xay dung dua trén dir liéu thu thap tir cdc nguén dugc danh gia la dang tin cdy, tuy nhién HDS khéng ddm bao tinh chinh xac va day di tuyét doi cla
cac thong tin nay. Cac nhan dinh trong bao cdo phan anh quan diém tai thoi diém phat hanh, cé thé thay d6i theo dién bién thi truérng ma khdng can thong béo trude.

Bao cdo nay chi mang tinh tham khao va khong phai la khuyén nghi dau tu. HDS khong chiu trach nhiém déi véi bat ky rdi ro hodc ton that nao phat sinh tir viéc st dung

thong tin trong bao céo.

B&o cdo nay la san pham va tai sdn cGa HDS. Moi hanh vi sao chép stra ddi, in 4n ma khéng c6 suw déng Y ctia HDS déu (a trai luat.



	Slide 1: BÁO CÁO THỊ TRƯỜNG TRÁI PHIẾU DOANH NGHIỆP
	Slide 2: TIÊU ĐIỂM CHÍNH
	Slide 3: Thị trường Sơ cấp: Phát hành mới bứt tốc trong Quý 2, giá trị lưu hành tăng trở lại 
	Slide 4: Thị trường Sơ cấp: Nhóm Ngân hàng vẫn là nhóm phát hành chính
	Slide 5: Thị trường Sơ cấp: Lãi suất phát hành có xu hướng giảm
	Slide 6: Thị trường Sơ cấp: Phát hành riêng lẻ tăng trở lại trong Quý 2/2025
	Slide 7: Thị trường Sơ cấp: Thống kê giá trị phát hành 6 tháng đầu năm 2025 theo ngành
	Slide 8: Thị trường Sơ cấp: Top tổ chức phát hành trong 6 tháng đầu năm 2025
	Slide 9: Thị trường Sơ cấp: Kế hoạch phát hành trong các tháng còn lại trong năm 2025
	Slide 10: Thị trường Thứ cấp: Giao dịch trái phiếu sôi động trở lại
	Slide 11: Thị trường Thứ cấp: Tổ chức phát hành nhóm Ngân hàng dẫn đầu về thanh khoản
	Slide 12: Thị trường Thứ cấp: Lợi suất nhìn chung có xu hướng giảm
	Slide 13: Thị trường Thứ cấp: Thống kê giao dịch theo ngành trong 6 tháng đầu năm 2025
	Slide 14: Thị trường Thứ cấp: Top Thanh khoản 6 tháng đầu năm 2025 theo Tổ chức phát hành
	Slide 15: Thị trường Thứ cấp: Top các mã trái phiếu có giá trị giao dịch lớn nhất 6 tháng 2025
	Slide 16: Thị phần tư vấn phát hành trái phiếu doanh nghiệp trong 6 tháng đầu năm 2025
	Slide 17: LIÊN HỆ

