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BAU TU THONG MINH
CPI & mirc cao do gia thit heo va dién Thu hat FDI tich cuc

5 thang 2024 tang +4.03% svck FDI dang ky liy ké 5T.2024
Lam phét cor ban téng +2.78% svck & mirc 8.25 tg USD, tang +7.8°/9 YoY
chd yéu vao nhém Céng nghiép ché tao
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Téng ban L& chwa phuc hdi dang ké
5 thang 2024 dat 2,580 nghin tg déng tang
8.7% svck

Can can thwong mai duy tri tédng trwéng

5T.2024, kim ngach XNK théng dw 8.6 tg USD
Xuat khau 156.3 tg USD (+15.6% YoY)
Nhap khau 147.7 tJ USD (+48.58% YoY)

IIP tiép tuc khéi sic
Thang 05 chi s6 IIP tdng manh
+3.9% MoM va +8.9% svck

Lai suat Interbank dwéi 1M ha nhiét,
tlr 3M tré lén téng nhe

ON: 2.85% tir 4.60% thang truérc
3M: 5.44% tlr 5.01% thang truéc

Q Giai ngan dau tw céng con cham
OO Liiy ké thanh toan v\6n dau tw cong dat r;
Qﬁo 148.3 nghin tg dong, dat 22.3% ké hoach J

+ Chung t6i danh gia, véi két qua vi mé dat dwoc trong 5 thang dau nam La tién dé tao nhiéu dong luc cho thi trwérng chirng khoan cudi nam:
(1) tg gia ha nhiét va &i suat gidm khi so liéu lam phat thang 05 clia M{j d& gidm so vai du béo a co s kY vong Fed sé ha (&i suat vao cudi ndm tuong
tu dong thai cdia NHTW Chau Au (ECB) dau thang 06; (2) NHNN da c6 cac bién phap can thiép binh 6n thj trudng vang va gid vang trong nudc da ha
nhiét; (3) Viét Nam tiép tuc la diém sang thu hut dong vén FDI va xu hudng dich chuyén san xuét; (4) qua trinh chuén bi cho nang hang thi trudng
2025; (5) két qua kinh doanh Q2/2024 cla cac doanh nghiép niém yét, véi dién bién tich cuc cén can thuong mai va phuc héi tiéu dung kY vong KQKD
Quy 2 cla cac doanh nghiép sé tiép tuc khi sic. Tuy nhién, can theo ddi cac yéu t6 dia chinh tri thé gidi tac ddng dén thj truéng nhu xung dot Nga-
Ukraine, cdng thdng Trung Béng tac ddng dén gid dau & gid cudc van tai, va Cudc bau clr Téng théng M{ cudi nam 2024.
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Ty gid USD/VND tang cao

Ty gid VCB taéng +0.54% MoM
va tang +4.9% so cudi 2023



l 1. Chi sod gia tiéu dung & mirc cao do gia thit heo va gia dién ting

HDSecurities‘"

+ CPI trong thang 05 ting & hau hét cac nhém hang so vai cung ky véi 10/11 nhém téng.

+ Trong mirc ting so vé&i thang trwdc, cé dén 7 nhém hang héa va dich vu cé chi sb
tdng, 3 nhém hang gidm gia va 1 nhém hang khéng cé thay dai. Trong dé, nhdm Thuc
pham (trong nhdm hang &n va dich vy &n ubng) va nhom Nha & & Vat liéu xay dung la céc
yéu t6 chinh dan dén chi s6 tiéu dung tdng 0.05% so véi thang trudc. Chi s6 thuc pham
tang +0.59% MoM do gia thit lgn tiép tuc tang téng trong boi cadnh thiéu hut ngudn cung
sau dot dich ta lon chau Phi vao cudi ndm 2023, cdp nhat dén ngay 29/05, gia thit heo
quanh nguéng 66,000-70,000/kg, tdng khodng 4,000 dbng so v&i thang trudc. Ngoai ra,
gid nhom rau tuoi cling tdng 2.19% so vd&i thang trudc, trong doé gid rau bép céi téng
6.75%, su hao tang 4.17%. Nhém Nha & & Vat liéu xdy dung tang 0.38% MoM chi yéu do
nhu cdu st dung dién tdng cao vi thoi tiét ndng ndng kéo dai khién gia dién sinh hoat
tang manh 2.11%MoM.

Binh quan 5 thang dau nam, chi s6 tiéu dung (CPI) tidng 4.03% svck, lam phat co ban
tdng 2.78%, chi yéu do gid lvong thuc, xdng dau, dich vu gido duc va dich vu y té la yéu
td tac déng lam tang CPI.

Theo quan diém clia chiing t8i, m&c du lam phat da vuot 4% hién tai nhung day khong
phai con s6 quéa cao (v&i muc tiéu kiém soat lam phat 2024 & mic 4.0-4.5%). Tuy nhién,
déng USD dang tiép tuc manh l&n v&i dong tién ndi té (chi sé USD binh quén 5 thang dau
n&m 2024 tang 5.24%) sé& khién muc tiéu kiém soat lam phat cta NHNN tré nén kho khan.
Tuy nhién, CPI thang 5 cla M{ d& ha nhiét khi tdng 3,3%svck, thadp hon mic 3,4% cla
thang trudc do, vadi da gidm cla lam phat 1a co s& k§ vong Fed sé& gidm (&i suét vao cudi
nam tuong tu véi dong thai cla NHTW chau Au (ECB) vao 6/6/2024 cat gidm tham chiéu
25 diém co ban, vé 3,75% tir murc [ai duoc duy tri & 4% tir thang 9/2023.
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I Chi sb gia theo nhém mét hang, dich vu g (5/2023
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I 2. Tong mirc ban & hang héa chwa phuc hoi dang ké

HD securities -

PAU TU THONG MINH

« Téng mirc ban & hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung dat 519.76 nghin tJ déng trong thang 05.2024, tang +9.48% so v&i cung ky, gidm nhe 0.07% so
v&i thang trude. Tée dd tang trudng ban & chua thay co su phuc hdi déang ké nao khi tdng trudng cac thang gan day van dudi 10%.

« Tinh chung 5 thang ndm 2024, tdng mirc ban l& hang hda va doanh thu dich vu tiéu dung dat 2,580.2 nghin t§ déng, t&ng 8.65% so v&i cling ky, trong do
céc dich vu ban & hang hda (+7.42% YoY), Dich vu uwu trd va &n uéng (+15.06% YoY), Dich vu &r hanh (+45.11% YoY), Dich vu khéc (+8.8% YoY) déu tang trudng.

« Chung tdi van giir quan diém trung tinh vé tiém ning cGa nganh ban & va dw bao sé chwa cé bt pha trong ngan han. Nganh ban (& can nhiéu thoi gian
dé nén kinh té héi phuc, nhu cau lao ddng cling nhu strc mua quay lai nhu truéc day. Tuy nhién, trong trung dai han, nganh ban & sé& tré lai v&i mirc phuc hoi
nhu trudce (trén 10% YoY) trong boi cdnh nén kinh té dang dugc phuc héi va strc mua cla ngudi tiéu dung dan quay tré lai.

I Doanh thu ban & hang héa, dich vu tiéu dung
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3. Hoat déng san xuat céng nghiép tiép da hdi phuc HD securities

PAU TU THONG MINH

Chi s san xuat cdng nghiép IIP toan nganh cong nghiép tiép tuc kh&i sic trong thang 05.2024, ting manh +3.85% MoM va +8.87% YoY. Cac hoat ddong

sadn xuat nhin chung tiép tuc phuc héi tich cuc & hau hét cdc nhdm nganh, chi duy nhat nhdm khai khodng cé phan suy gidm do van dé vé trir luong va gidy phép.

« Nhém khai khoang giam -1.24% MoM va -9.38% YoY, trong do cac nhom Khai thac dau thé va khi dét ty nhién gidm -2.9% MoM va -17.1% YoV, nhém Khai thac
than cirng & than non tang +1.38% MoM nhung gidm -3.68% YoY.

« Nhém nganh céng nghiép ché bién ché tao (+3.62% MoM va +10.64% YoY), tiép tuc l& nhém nganh tang trudng tich cuc trong thang 05.2024, hau hét cac
nhém nganh san xuat déu téng tét so vai thang trudc nhu sdn xuat ché bién thuc pham (+4.47% MoM va +6.09% YoY), d6 uéng (+4.69% MoM va 4.38% YoY) va
trang phuc (+4.03% MoM va 9.4% YoY).

+ Chi s6 dién & san xuat dién (+3.89% MoM va +11.4% YoY) xu hudng gidm da bét dau tang tir thang thang 03 dén nay khi nhu céu dién téng trong mua nong,
dac biét khi thei tiét da chuyén qua mua hé va xu hudng st dung dién van duy tri da tdng manh qua cac nam.

+ Mang cung cap nwéc, hoat déng quan g va x& g rac thai, nwéc thai (+1.65% MoM va +7.41% YoY) van duy tri & muc tich cuc, dic biét tir hoat dong xr 1y
va thoat nudc.

I Top 5 nganh ting gidm manh nhat (%QoQ) I Chi s6 IPP YoY so vé&i cung ky
Khai théc dau tho va khi dét n PP o Khai khoang .
' ) ——C0Ong nghiép ché bién, ché tao San xuat va phan phoi dién
Khai Khoang u Cap nudc, quan LY va xtr LY rac thai
San xuét phuong tién van tai [ | 40%
Khac thac than cirng va than non [ | 30%
San xuét thudc , hoa duoc va Duoc liéu [ 20%
Sén xuét do ubng [ 10% A ~ —
San xuat da e 0% _ / S (-_".~i_-—__.,. “/(i i
Stra chira, [Ap d&t may moc [ -10% '
San xuat kim loai | -20%
Séan xuét than coc, dau mo tinh ché | VoD DD D DD D DD D D D o> ad gk ah ok
\"f& \"9% \m& \”9% \‘9(L \%& \m& \"9(b \‘9(L \%& \"9(b \‘b& \‘b& \“9% \‘9% \"/& \%& \“9%
-20%-10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% NN RSN P

Nguén: FiinX, HDS téng hop



eDoe A ~ n A ~ LN A b ~ LN Ao (% agn 1
I 4. Giai ngan von dau tw cong van con cham, thwong day manh vao cuoi nam HDSecurmes

PAU TU THONG MINH

Tinh dén ngay 31/05/2024, giadi ngan dau tw cong khoang 148,300 tg dong, dat 22.3% ké hoach Chinh phd, twong dwong 22.2% cha cung ky nam 2023.

TP.HCM dau tau kinh té clGa ca nwéc, nhwng la mét trong nhirng dia phwong gidi ngan cham nhat. TP.HCM d& d&t ra muc tiéu gidi ngan 30% cho dén hét
Quy 2, nhung 5 thang thi két qua gidi ngdn mai chi dat 16.3%. Trong cac céng trinh trong diém dang duorc trién khai, TP.HCM cé Dy an Vanh dai 3 nhung méi co
hon 843 t§ dong duoc gidi ngan, chi dat 3.9% ké hoach. Tuong tu TP.HCM, Ha Noi cling gidi ngadn chdm vai Du é&n Vanh dai 4 gidi ngan hon 903 t(j dong, dat 9.3%
ké hoach. Bén canh dd, nhiéu du an khac ciing dat tJ & thap nhu Dy an Dau tu xdy dung dudng cao tdc Bién Hoa - Viing Tau giai doan 1(giadi ngan 506 tg dong,
dat 7.8% ké hoach) va Dy an Dau tu xay dung dudng cao tdc Khanh Hoa - Buén Ma Thudt giai doan 1 (dat 661t dong, dat 13.5% ké hoach). Chi cd mét s6 du an
gidi ngan dung ké hoach nhu Dy én cao téc Bac - Nam phia Déng giai doan 2017-2020 giai ngan duoc 1,588 t( dong, dat 24.3% ké hoach va Dy an cao téc Bac -
Nam phia Béng giai doan 2021 - 2025 giai ngan 7,921 t{ déng, dat 26.3% ké hoach.

Nguyén nhan giai ngan vén dau tw céng van con cham: quy dinh vé trinh tu (p, thAm dinh ké hoach dau tu cdng hang ndm, thAm quyén quyét dinh thi gian bo
tri von, cong tac gidi phdng mét bang, viéc xac dinh nguén géc dat, xac dinh gid dat, ngudi dan chua déng thuan véi phuong an béi thudng, tai dinh cu, lién quan
dén bién ddng gid nguyén vat liéu va ngudn cung nguyén vat liéu xay dung.

I Vén dau tw ngan sach I Giai ngan von dau tw theo dia phwong
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I 5. Dong von FDI d6 vao Viét Nam chuyén bién tich cuc

HD securities -

+ FDI dang ky liy ké 5 thang 2024 & mirc 8.25 tg USD, ting 7.84% YoY. Nhém nganh Céng
nghiép ché tao duy tri t§ trong l&n khi chiém 57.14% t6ng vén dau tu.

« Ba Ria-Viing Tau dan dau ca nwéc trong thu hut FDI khi dat 1.52 t§ USD, tuong duong 13.8%
tong dau tu FDI, nhich nhe +0.04% MoM, ding dan dau vé vén dau tu nudc ngoai theo tinh thanh.
Von FDI t&ng manh trong thdi gian qua do 2 du an nha may soi sinh hoc BDO (750 triéu USD) va
nha may soi Carbon (540 triéu USD) clia tAp doan Hyosung Han Qudc. Bén canh do, duy éan KCN
sinh thai thdng minh cla KCN Thai Lan (WHA) cling co ké hoach xay dung véi quy mé 1,200 ha.
Sau Ba Rija-Viing Tau thi Ha Nb&i (1.14 tJ USD) va Bac Ninh (1,06 tg USD) la 2 tinh thanh ciing lot
trong danh sach céc tinh thanh vuot thu hat FDI hon 1tg USD.

+ FDI nhiéu kha nang sé tiép tuc tang trudng trong cac thang tiép theo nho: (1) dau tu cong tiép
tuc duoc ddy manh, (2) vén déng ky san xuat & ché bién ché tao bén virng, (3) céc dia phuong st
dung céc chinh sach uu dai dé thu hat vén nudc ngoai bang cac chinh sach riéng tirng vung.

I Co cau tdng von dau tw nwéc ngoai I Top 5 linh vuc dwoc dau tw
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I 6. Xuat nhap khau duy tri ting trwdng so vé&i cung ki nhwng & mirc nén thap HDSecurities.l”
BAU TU THONG MINH
« Trong thang 5.2024, tdng kim ngach xuat nhap khau dat 63.68 tJ USD ting +6.21% MoM va +20.25% YoY, trong dé hoat dong xuéat khau dat 31.74 tJ USD
(chiém 49.8% t{ trong, +15.41% YoY) va hoat déng nhap khau dat 31.94 tJ USD (chiém 50.15% ty trong, +25.48% YoY) déu tang trudng trong thang 05, cén can
thuong mai tang tir 0.66 tir thang 5/2023 én 3.63 tg USD vao thang 5/2024.

« M3c du xuat nhap khau phuc hdi nhwng can can thwong mai dao chiéu tir thing dw sang tham hut 456 triéu USD trong thang 5/2024, viéc nhap siéu
trong thang 5, khdng dang lo ngai do yéu t& chu kY dé phuc vu nhu cau trong ntra cuéi ndm. Trong khi do, iy k& 5 thang dau ndm 2024, téng kim ngach xuat
nhap khau van thang du 8.6 tJ USD dat 303.94 t{j USD, tdng +16.6% YoY, trong dé xuat khau dat 156.28 t{j USD (chiém 51.4%, +15.57% YoY) va nhap khau dat
147.67 t{ USD (chiém 48.58%, +48.58% YoY).

« Ly ké Hoat dong xuat kh&u cia nhém doanh nghiép FDI dat mirc 111.93 t§ USD téng +13,17% Yo, lly ké hoat déng nhap khau clia nhém doanh nghiép FDI
dat mirc 93.51 t( USD téng +14.49% YoY. Nhém may vi tinh, s3n phan dién t& & nhdm cé kim ngach xuat nhap khau chinh (nhap khau 40.29 tg USD, xuat khau
27.01t0 USD), tiép theo l& nhém may mdéc phu tung, sép thép, chat déo va xang dau.

I Xuat nhap khau theo thang I Xuat nhap khau theo ndm
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I 7. Lai suat ting nhwng trong tam kiém soat va ap luc tg gia ha nhiét HDSecurities.l”

PAU TU THONG MINH

« La&i suat lién ngan hang ky han ngén gidm so thang trwéc: Lai suat qua dém gidm 175 bps

’ , I Lai suat binh quan ngan hang
tlr 4.6% con 2.85%, l&i suat 1 thang gidm 83 bps tu 4.66% con 3.83%, nguoc lai l&i suat 3

i . R . » , . . . . . . ——Qua dém —_—1M 3M 6M
thang tang 43 bps lén 5.44% va lai suat 6 thang tang tu 5.34% lén muc 5.53%. Mat bang Lai 9%
suét lién ngén hang tang do ap luc tir tg gia nhung da cod xu hudng gidm dan dén hét thang 5 8o
va dén nlra dau thang 6. Theo quan diém cla chung tdi, trong boi cdnh mic d6 hdp thu tin 7%
dung dang con thap thi l&i suat huy ddng sé& khéng co nhiéu kha néng tang trong ngan han. 22;0
0
+ TQ gia tiép tuc tdng manh so vé&i dau ndm véi tg gia trung tdm ting +1.7%, tJ gid VCB 4% \ //\
tang +4.9%, tg gia thi trwérng tw do tang +4.3%. Trong thang 05/2024, t§ gid da tang 22;0 \/
. . R 0
manh do chénh l&ch (&i suat gitra VND va USD trén thi trutng lién ngan hang tiép tuc duy tri 1%
am, nhu cau ngoai té tuong déi [&n phuc vu nhap khdu nguyén vat liéu va FDI cham lai, 0%
nhung tJ gid da coé dau hiéu ha nhiét vao cdc ngay cubi thang 5 va dau thang 6. Theo quan P PP PP PP PP PP
. 2 > . ne 2 R s .o N ~ .a . WA VR R R R LS R LS U U U %
diem cua chung toi, ap lwc ve ty gia sé suy giam nho (1) NHNN da can thiép nhw phat S S RS AN S AN A I I N S
hanh tin phiéu va ban USD cho cac NHTM cé trang thai ngoai té am, (2) Fed ha lai suat
twong tw nhw dong thai ctia ECB va (3) FDI tich cwc trong th&i gian téi.
I Gia tri phat hanh Tin phiéu I Tyg gia VND/USD
Ty VND B | vong phat hanh Lugng dao han = Bom/ hut rong VCB —T{ gia trung tam —Tu do
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I 8. Rui ro vi md & mic thap, gia vang tang theo thé gi¢i nhwng dan ha nhiét HDSecurities.l”

PAU TU THONG MINH

+ Gia vang SJC tiép tuc tdng manh trong thang 5/2024 khi gia ban ra dat 87 triéu dong/lwong ting +2.11% MoM va +29.75 YoY, trong khi gid mua vao gilt
nguyén so v&i thang trudce la 83 triéu déng/lugng di ngang so vai thang trude nhung tang +24.91% so cung ky ndm trudce, khién gid vang chénh [énh tang gan
gap dobi so vai thang trude tir 2.2 triéu dong/luong lén mac 4 triéu dong/lugng. Mic tang trén dong thuén véi gia vang thé gidi khi gia vang thé gidi cling tang
muc 1.9% MoM, gid vang Viét Nam so vd&i gid vang thé gidi da gidm thu hep vé khodng 8%. Sang dén cac ngay dau thang 06, gia mua/ ban vang da gidm manh
Vé murc 74.98/76.98 triéu déng/lugng vai chénh léch con 2 triéu dong/luong (thei diém ngay 11/06) nhé cac chinh sach clia Chinh phl nhu dau thau, quy dinh
hoa don va ban vang qua Ngan hang thuong mai.

+ Lo suéat trai phiéu chinh phl ting nhe trong ca 3 ky han: Loi suat cac ki han t&ng nhe 5-10bps l&n mirc 2.02%, loi suat trai phiéu chinh phd tdng nhe trong
theri gian qua cho thay mc d6 rdi ro vi mé van & muc trung binh thap trong b6i cdnh tinh hinh kinh té dang dan héi phuc.

B Gisavangsuc B Loi sust trai phigu chinh pha
A Gidbanra ====(Gia vang chénh léch Tr VND/ |
Triéu VND/ luong r / luong 1y oy 10v
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50 25
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20 ,\/\/\/—\/\ o .
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I 9. Thi trwérng chirng khoan 5 thang dau nam tang trudng tich cwe HDSecurities‘“

PAU TU THONG MINH

+ Thi trwérng chirng khoan tir dau ndm dén nay ghi nhan xu hwéng ting tich cwc véi VN-Index déng clra thang 05/2024 tai moc 1,261.7 diém, tdng 4.3% so voi
thang trudc va tang 11.5% so vai dau nam.

+ Yéu t6 lam déng lwc cho thi trwerng 5 thang dau ndm nher (1) ky vong xu hudng cat gidm &i suat cla cac Ngan hang Trung uvong (NHTW) trén toan cau, (2) két
qud kinh doanh cla céc doanh nghiép niém yét trong Q1/2024 kha tich cuec, (3) ky vong nang hang thi truéng vai viéc van hanh thr hé thong KRX. Tuy nhién, ap
luc tg gid am l&i suat tién déng Viét Nam ha thap so vai thé gidi tao stirc ndng lén thi trudng, dan dén khéi ngoai lién tuc ban rong tir ddu ndm dén nay, nhung luc
ban d& sut gidm cudi thang 05.

« Chung t6i danh gia, thi trwong chirng khoan sé tiép tuc cé trién vong tich cwc dén cudi ndm véi yéu t6 ho tro nhu: (1) tg gid ha nhiét va ai suat gidm khi s6
liéu lam phat thang 05 cla M{ da gidm so vai du béo 13 co sé ki vong Fed sé& ha l&i suat vao cudi ndm tuong tu déng théi clia ECB dau thang 06; (2) NHNN da co
céc bién phap can thiép binh 6n thi truéng vang va gia vang trong nudc da ha nhiét; (3) Viét Nam tiép tuc la diém sang thu hat dong vén FDI va dich chuyén san
xuét; (4) trién vong Viét Nam duogc nang hang thi truorng 2025; (5) két qua kinh doanh Q2/2024 cla cac doanh nghiép niém yét, véi dién bién tich cuc cén can
thuong mai va phuc hdi tiéu dung kY vong KQKD Quy 2 clia cac doanh nghiép sé tiép tuc khai sdc. Tuy nhién, can theo d&i cac yéu to dia chinh tri thé gidi tac
dong dén thi trudng nhu xung dot Nga-Ukraine, céng thang Trung Bong tac ddng dén gid dau & gid cudc van tai, va Cudc bau clr Téng thong M cudi ndm 2024.

B chi s6 va Thanh khoan san HOSE tir dau ndm 2024 dén nay W T6ng GT (t§ VND) ~ ——VN-Index
Ky vong xu hudng cat gidm l&i suat cla NHNN lién tuc hut T{ gid bién déng manh, NHNN bom rong t6
cac NHTW, muc tiéu tich cuc clia Chinh rong OMO 171 nghin tg, l&i suAt lién ngan hang NHNN can thia lai qua OMO, tg gia va
phu (t&ng trudng kinh té, tang truéng tin bat &n dia chinh tri va gid vang tang cao, bAt oh b‘?lf]h énlet? " i vang ha nhiét
Chi s& dung, dau tu cong...), néng hang thi &n dia chinh tri leo thang 4 KQKD Q1/20%4 - : T VND
treong, van hanh hé thong KRX A gia, KU A
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Céc thong tin vé thj trurng duoc cung cip trén day do B phan Nghién ctru va Phan tich thu thap tir cdc nguén duorc coi la dang tin ciy, tuy nhién HDS khéng ddm bédo su
chinh xac va day dd clia cac ngudn théng tin nay. Cac nhan dinh trong ban bao cédo nay duoc dua ra dua trén co s& phan tich chi tiét va can than, theo danh gia chi quan
clia chung toi, la hop g trong thoi diém dua ra bao céo.

Viéc cung cép céc théng tin nay chi phuc vu myc dich tham khéo, HDS khéng chiu bat ky trach nhiém nao vé bat ky t6n that nao gy ra do viéc s&r dung théng tin trén day
vao hoat déng kinh doanh. Cac thdng tin trén day hoan toan cé thé thay déi theo dién bién cla thi truérng va HDS khong cé trach nhiém phai théng bdo vé nhitng su thay
déi nay.

Ban tin nay a san pham va tai san ctia HDS. Moi hanh vi sao chép sira ddi, in 4n ma khéng c6 suw déng Y ctia HDS déu (a trai luat.



